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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen for Golden Heights AB "Bolaget”, 556711-9648, med sate i Géteborg far harmed avge arsredovisning for
verksamhetsaret 2011,

VERKSAMHET

Bolaget driver detaljhandel inom smyckesbranschen med 269 butiker i Sverige och Finland vid arets slut. Butikerna i Sverige
drivs under firmorna Guldfynd (120 butiker varav 7 under franchisingavtal), Hallbergs Guld (33), Alorekts Guld (42) och i Finland
under firmorna Kultajousi (72), Westerback (1) och A.Tillander (1). Kedjorna drivs som sjélvstandiga enheter med egna
ledningar, har olika profiler och vander sig till olika kundgrupper pa marknaderna. Sortiment, marknadsféring, reklam,
butikslokalisering, inredning, varuexponering och bemanning har anpassats till kundemas énskemal i respektive kedja. Genom
samordning av administration uppnés kostnadsbesparingar vilka méjliggdr for kedjorna att halla konkurrenskraftiga och attraktiva
priser tilt konsument.

Bolagets mél &r att vara det ledande smyckesforetaget pa marknaden. Var strdvan &r att véra varor och produkter skall berika de
ménga manniskornas liv genom att sprida gladje. Vart foretag skall drivas effektivt, enkelt och lénsamt.

MEDARBETARE ‘

Koncernen hade vid verksamhetséarets slut 1 622 {1 719) medarbetare. Medelantalet anstallda i koncernen, omraknat {ill
heltidstjanster, uppgick till 895 (879). Kvinnor utgjorde 95% av antalet anstallda. Bland anstallda med ansvarspositioner i
foretaget, som till exempel butikschefer och regionchefer, var andelen kvinnor 94%.

VASENTLIGA HANDELSER

Bolaget forvérvade, den 31 december 2010, samtiiga aktier i Kultajousi Oy fran moderbolaget Golden Heights Oy. Genom detta
ags koncernens samtliga bolag med butiksrérelse av Bolaget. Omiaggningen har skett som ett led i att organisera koncernens
finansieringsverksamhet pa ett rationellt sett.

Under &ret 6ppnades 13 (10) butiker och 7 (5) butiker sténgdes.

FORSALJNING OCH RESULTAT PROFORMA

Omsittningen, (proforma inklusive den i december 2010 férvarvade finska verksamheten och till 2011 &rs omrakningskurser)
okade under det gangna verksamhetséret med 1.9% jamfort med féregdende &r och uppgick till 1 450.4 Mkr. Réreiseresultatet
pa EBITDA niva minskade med 7.3% och uppgick till 153.1 Mkr motsvarande en marginal p& 10.6%. Avskrivningar uppgick till
27.8 Mkr (29.9). Bolagets finansnetto uppgick till -79.2 Mkr {-59.1). Resultatet efter finansiella poster minskade med 40.8% till
45.3 Mkr. Resultatet efter avdrag for skatt med 26.5% (26.6) minskade med 40.7% till 33.3 Mkr. Arets resultat innebar en
avkastning pé eget kapital om 10.8% samt avkastning pa sysselsatt kapital om 10.0%.

RESULTATKOMMENTAR

Guldpriserna, i svenska kronor, 6kade under aret med 13.5 % medan silverpriserna minskade med 6.6 %. Bade guld- och
silverpriserna har okat nagot fram till bérjan av maj 2012, Aven I8nekostnader i Bolagets leverantérslander i Asien har okat.
Bolagets policy &r att anpassa forsdljningspriserna 16pande till andringar i inputkostnader under forutséttning att de nya priserna
fortsatt forblir konkurrenskraftiga pa marknaden.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE
P4 balansdagen var 1291.2 Mkr (1 199.4) bundet i rérelsen (sysselsatt kapital). Okningen &r i huvudsak hanforbar till stigande
guldpriser,

Den Iopande verksamheten genererade ett positivt kassaflode om 47.0 Mkr {133.2).
Investeringar i anlaggningstiligdngar uppgick till Mkr 19.1 (16.1). Likvida medel vid arsskiftet uppgick tilt Mkr 48.7 (59.8)

Dérutdver fanns outnyttjade bankkrediter om 157.8 Mkr (181.7). %
(W
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets forséljining paverkas av den allménna ekonomiska utvecklingen. Férsaljning &r sdsongsberoende med ékningar under
alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfér allt i december. Kraftiga vader- och trafikstdrningar kort innan
juthelgen kan paverka férséljningen negativt.

Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, 16ner, hyror samt ranteléget &r de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

UTDELNINGSPOLICY
Bolagets policy ar att behalla vinstmedlen i rérelsen for att utveckla verksamheten.
Nagon utdelning féreslas ej till 2012 ars bolagsstdmma.

STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till moderbolagets &rsstdmma star foljiande vinstmede! att disponera:

Balanserat resultat SEK 32033430
Arets resultat SEK 18221204
Summa SEK 50 254 634

Styrelsen foreslar att det till drsstdmman disposition stdende medel dverfors i ny rékning. l
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Betraffande Bolagets stélining och resultat i Gwrigt hanvisas till efterfoljande resultat och balansrakningar, kassafiddesanalyser
och noter i vilka beloppen &r uttryckta i tusentals svenska kronor (tkr) om ej annat anges.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2011 2010
1,2,3
Forsalining 1384155 1026 207
Ovriga intakter 4 66 242 44 670
Summa int2kter 1450397 1070877
Kostnad for salda varor 5 -713445  -514 219
Bruttoresultat 736 952 556 658
Forsaljningskostnader 57 -565483  -413107
Administraionskostnader 57,8 -46 967 -44 290
Roérelseresultat 124 502 99 261
Finansiella poster
Finansiella intakter 9 3284 42
Finansiella kostnader 9 -82 526 -57 574
Resultat efter finansiella poster 45 260 41729
Skatt 10 -12 002 -11195
Arets resultat 33258 30 534
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2010

Arets resultat 33258 30 534
Ovrigt totalresultat
Aktuariell forlust pa pension -7 688 -
Omrakningsdifferenser -3 194 -
Inkomstskatt pa pension 2022 -
Ovrigt totalresultat for &ret -8 860 -
Totalresultat for aret 24 398 30534
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgéngar
Hyresratter

Varumarken

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar

Mark

Byggnader

Ombyggnader och anpassningar av forhyrda lokal
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav/fordringar
Nettotillgang avseende pensionsplan
Fordran pa koncernbolag

Summa anliggningstiligéngar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordran pa koncernbolag

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summa omséttningstiligangar

Summa tillgangar

Not 2011-12-31 2010-12-31
1 17 575 18 122
11 91650 92 500
11 765814 766 328
876 039 876 950

12 2855 2876
12 24 902 26 329
12 19 567 21344
12 63172 69 080
110 496 119 629

14 130 132
16 5757 13132
85643 95 824

91530 109 088

1077065 1105667

15 583 637 518 588
17 20 498 23 869
4719 14 074

17 11300 115672
18 25197 25618
61714 75133

19 48 668 59 790
694 019 653 511

1771084 1759178
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KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (1.580.059 aktier)

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsatt till pensioner
Uppskjuten skatteskuld
Lan fran kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skuld koncernbolag
Aktuell skatteskuld
Lan fran kreditinstitut
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter for [an hos kreditinstitut

Inteckningar i fastighet
Foretagsinteckningar

7 000 aktier i lduna AB, Gdteborg
1 580 059 akfier | Kultajousi Oy, Finland

Eventualforpliktelser

Not

2011-12-31 2010-12-31

158 006 158 006
97 205 97 205
10 247 19107
13 562 -2133
33 258 30 534

10
20
20

312278 302719

4209 7867
52 977 58 741
87 301 103 304

778023 732 191

20

22

922 510 902 103

156 188 180 790

5011 11150
196 193 173765
79 507 86 068
99 397 102 583

536 296 554 356

1771084 1759178

25
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

GVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE  TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER  VINSTMEDEL KAPITAL

Eget kapital 2011-01-01 158 006 97 205 19107 28 401 302719

Avets resultat 33 258 33258

Qurigt totalresultat -8 860 -8 860

Summa totalresultat 158 006 97 205 10 247 61659 327 117

Koncernbidrag -14 838 -14 838

Eget kapital 2011-12-31 158 006 97 205 10 247 46 821 312278

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE  TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER  VINSTMEDEL KAPITAL

Eget kapital 2010-01-01 50 000 19 107 -215 68 892

Arets resultat 30534 30534

OGvrigt -1918 -1918

Apportemission 108 006 97 205 205 211
Eget kapital 2010-12-31 158 006 97 205 19 107 28 401 302 719{;
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not
Butiksrorelsen
Rérelseresultat
Avskrivningar
Betald skatt
Kassafldde fore forandringar i rérelsekapital

Rérelsekapital
Varulager

Ovriga poster

Andring i rérelsekapital

Kassaflode fran butiksrorelsen

Investeringar

Hyresratter

Inventarier

Forsdlining inventarier

Likvida medel fran foretagsforvarv 13
Summa investeringar

Kassaflode efter investeringar

Finansiering

Betalda rantekosiader, netto

Uttaning fill koncernbolag

Uppléning kreditinstitut/dvriga langfristiga skulder
Amortering av kredifinstitut/dvriga langfristiga skulder
Amortering évriga

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Netto kassaflode under aret
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut 19

2011 2010
124 502 99 261
28 560 25 389
-18 141 -5 347
134 921 119 303
-65 049 -42 908
-22 910 56 788
-87 959 13 880
46 962 133 183
-715 -1500
-18 893 -14 610
508
- 16 503
-19100 393
27 862 133 576
-37 365 -18 072
7518 -109 898
22 620 171736
-15 060 -150 711
-16 696 -5796
-38 984 112741
~11122 20 835
59 790 38 955
48 668 59 7904
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Not 2011 2010
1
Ovriga intakter 4424 -
Summa intékter 4424 -
Ovriga externa kosinader -8 145 -864
Resultat for finansiella intdkter och kostnader 3721 -864
Finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter g 113 130 89 519
Rantekostnader och liknande
resultatposter 9 -76 130 -50 888
Resultat efter finansiella poster 33279 37767
Bokslutsdispositioner
Férandring av periodiseringsfond 23 -8 417 -9 476
Resultat fore skatt 24 862 28 291
Skatt 10 -6 641 -7 476
Arets resultat 18 221 20 815
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2010
Arets resultat 18 221 20 815
Ovrigt totalresultat . .
Totalresultat for aret 18 221 20 815Z"
"~
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstiligangar
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordran pa koncembolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa, bank

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

24

18

19

2011-12-31 2010-12-31
987 451 984 220
987 451 984 220
987 451 984 220
312617 100 913

- 112

401 -
313018 101025
313018 101 025

1300 469 1085245 e
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (1.580.059 akfier)
Uppskrivningsfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Langfristiga skulder
Lén fran kredifinstitut 20
Ovriga langfistiga skulder 20

Kortfristiga skulder

Aktuell skatteskuld

Lan fran kreditinstitut 20
Ovriga skulder

Upplupna kostnader 22

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sakerheter for lan hos kreditinstitut
7000 akter i Iduna AB, Géteborg
1580 059 akfer i Kultajousi Oy, Finland

Ansvarsforbindelser 25

2011-12-31 2010-12-31
158 006 158 006
19107 19107
177 113 177113
97 205 97 205
-65 172 -85 987
18 221 20 815
50 254 32033
227 367 209 146
23 827 15410
67 731 82 264
779 200 733768
846 931 816 032
6 031 9739
194 693 32991
34 0
1586 1927
202 344 44 657
1300 469 1085 245
779 009 779009
208 442 205 211
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

UPPSKRIVNINGS- BALANSERADE  TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL FOND GVERKURSFOND  VINSTMEDEL KAPITAL

Egetkapital 2011-01-01 158 006 19107 97 205 -65 172 209 146

Arefs resulial 18 221 18 221

Eget kapital 2011-12-31 158 606 19107 97 205 -46 951 221 367

UPPSKRIVNINGS- BALANSERADE  TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL FOND OVERKURSFOND  VINSTMEDEL KAPITAL

Eget kapital 2010-01-01 50000 19107 -5987 63120

Arets resultat 20815 20815

Apportemission 108 006 97 205 205 211

Lamnat villkorat akfiedgartiiskott -80 000 -80 000
Eget kapital 2010-12.31 158 606 191067 97205 65172

Sida 12
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Rorelsen

Rorelseresultat

Betald skatt

Kassaflode fore forandring i rorelsekapital

Rorelsekapital
Ovriga poster
Andring i rérelsekapital

Kassaflode fran rorelsen

Finansiering

Betalda rantekosthader, netfo
Upplaning/amortering koncernbolag

Upplaning kreditinstitu¥ovriga langfristiga skulder
Amortering kreditinstitut/évriga langfristiga skulder
Upplaning/amortering vriga

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Netto kassafléde under aret
Likvida medel vid arets bdrjan
Likvida medel vid arets slut

2011 2010
-3721 -864
-10 349 -2 531
-14 070 -3 395
-596 1750
-596 1750
-14 666 -1 645
-21524  -11428
-107 748 -2972
160729 165255
-13 560 -149 211
-3 231 -
14 666 1644
- -1
- 1

- C

[ &2
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Golden Heights Oy (org.nr. 20454536, Finland) som &ges av Golden Heights S.A. (org. nr.
B117313, Luxembourg)

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC).

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolaget och koncernens principer féranleds
av begrénsningar i méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till fdljd av Arsredovisningslagen samt i vissa fall av skatteskal.
Aven redovisningsprinciperna for dotterbolag har i férekommande fall &ndrats i koncernredovisningen till koncernens principer.

Nya och dndrade redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med dem som tillimpades féregéende ar med de undantag fr de
standarder, tolkningar och &ndringar som framgar nedan,

e IAS 24 Upplysningar om nérstdende — Andring. Andringen klargor definitionen av narstaende parter for att underlatta
identifieringen av sadana relationer och eliminera inkonsekvenser i tillimpningen. (Godkand av EU 19 juli 2010).

° |AS 32, Finansiella instrument: Klassificering, Klassificering av teckningsrétter — &ndring Definitionen av vad som &r
skuld andras och vilket innebér att t.ex. teckningsoptioner som ett foretag gett ut och dér teckningsbeloppet &r bestamt
i en annan valuta &n bolagets funktionella valuta kommer att vara ett egetkapitalintrument som de ges ut pro rata il
existerande &gare. Koncernen antog denna andring 1 januari 2011. Andringen har inte haft nagon paverkan pa
koncemens finansiella resultat. (Godkand av EU 23 december 2009).

 IFRIC 14 Forskottsbetalning av lagsta fonderingskrav — Andring. Andringen ger végledning vid beddmning av
atervinningsvardet for en "nettopensionstillgang”. Andringen tillater ett féretag att redovisa en forskottsbetalning av ett
lagsta fonderingskrav som en tillgéng. Koncernen antog denna andring 1 januari 2011. Andringen har inte haft nagon
paverkan p& koncernens finansiella resultat. (Godkénd av EU 19 juli 2010).

e IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument. Tolkningen redogér for hur ett foretag ska
redovisa omférhandlade villkor for en finansiell skuld som resulterar i att féretaget emitterar egetkapitalinstrumentet til
en langivare och som helt eller delvis utslacker den finansiella skulden. Koncernen antog denna ndring 1 januari
2011. Andringen har inte haft nagon paverkan p4 koncernens finansiella resultat, (Godkand av EU 23 juli 2010).

Tillimpningen av dessa standarder och tolkningar har inte haft négon effekt pa koncernens finansiella resultat eller stalining.

Nya redovisningsprinciper for koncernen som ska tillampas fran 1 januari 2012 eller darefter

Nedan nya standarder, &ndringar och tolkningar trader i kraft forst under ndstkommande rakenskapsar och framéat. Dessa har
inte fortidstillampats i 2011 &rs finansiella rapporter. Dessa beddms i dagsldget ej ha nagon paverkan pa koncernens finansiella
resultat eller stallning

e [FRS7 Finansiella instrument: Upplysningar — &ndring. IFRS 7 ska tillampas for rakenskapsar som bérjar den 1 juli
2011 eller senare.

e IFRS9, Financial Instruments: Recognition and Measurement. Standarden &r en fullstdndig omarbetning av den
nuvarande standarden IAS 39. Standarden innebdr en minskning av antalet varderingskategorier for finansiella
tilgangar och innebér att huvudkategorierna fér redovisning av finansiella tillgangar och skulder &r till
anskaffningsvarde respektive verkligt varde via resultatet. IFRS 9 skall tillimpas fran 1 januari 2013 men forslag finns g\’
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som innebar tilldmpning for rakenskapsér som paborjas den 1 januari 2015 eller senare. | avvaktan pa att alla delar av
standarden blir fardiga har koncernen e] utvarderat effekterna av den nya standarden.

o IAS 12 Inkomstskatter — Andring. IAS 12 ska tillampas for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2012 eller senare.
Andringen av IAS 12 paverkar berkning av uppskjuten skatt pa fastigheter som vérderas till sina verkliga varden.

e IFRS 10 Koncemredovisning och IAS 27 Separata finansiella rapporter IFRS 10 ska tilldmpas for rakenskapsar som
bérjar den 1 januari 2013 eller senare. IFRS 10 ersatter avsnittet i IAS 27 som behandlar uppréattandet av
koncernredovisning. Reglerna avseende hur koncernredovisning skall uppréttas har inte férandrats. Férandringen av-
ser istéllet hur ett foretag skall ga tilivaga for att avgora om bestdmmande inflytande foreligger och séledes huruvida
ett foretag skall konsolideras. IFRS 10 innehéller vidare ett antal fortydligande med avseende tillampningen av den nya
definitionen av kontroll.

e |FRS 11 Gemensamma arrangemang, IAS 28 Intressebolag och Joint ventures. IFRS 11 ska tilldmpas for
rékenskapséar som borjar den 1 januari 2013 eller senare. IFRS 11 behandlar redovisningen av gemensamma
arrangemang, som definieras som ett kontraktuellt arrangemang dér tva eller fler parter har ett gemensamt
bestammande infiytande.

e IFRS 12 Upplysningar om innehav i andra enheter. IFRS 12 ska tilldmpas for rékenskapsar som bérjar den 1 januari
2013 eller senare. Standarden behandlar upplysningskrav for foretag som &ger andelar i dotterféretag med betydande
andel icke bestdmmande inflytande, intressef6retag, gemensamma arrangemang och strukturerade enheter. Syftet ar
alt Iasare ska kunna géra en egen bedémning ang&ende konsolidering av dessa enheter, samt vilken risk som &r
forknippat med &gandet.

o IFRS 13 Verkligt vérde vardering. IFRS 13 ska tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller senare.
IFRS 13 beskriver hur ett verkligt varde skall beraknas nar ett sddant skall eller far anvéndas i enlighet med respektive
IFRS standard.

 IAS 1 Presentation av Svrigt totalresultat — Andring. Den andrade 1AS 1 ska tillimpas for rakenskapsar som borjar den
1 juli 2012 eller senare. Forandringen innebar att de grupper av transaktioner som redovisas i 6vrigt totalresultat
forandras. Poster som skall aterféras resultatet skall redovisas separat. Forslaget ndrar inte pa det faktiska innehallet
i Bvrigt totalresultat utan enbart uppstéliningsformen,

e IAS 19 Ersétining till anstélida — Andring. IAS 19 ska tillampas for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2013 eller
senare. FOrslaget innebér betydande férandringar avseende redovisning av férmanshestdmda pensionsplaner. Bl.a,
forsvinner méjligheten att periodisera aktuariella vinster och fGriuster som en del av "korridoren”, Dessa skall istallet
I6pande redovisas i Gvrigt totalresultat,

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER
Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor som aven utgér rapporteringsvalutan fér moderbolaget och fér koncernen.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till tusental.

Vid upprattande av arsredovisningen gérs uppskattningar och antagande samt beddmningar vid tillampningen av
redovisningsprinciperna. Dessa paverkar redovisade belopp av tillgéngar, skulder, intakter, kostnader och tillaggsupplysningar,
Uppskattningar och antagande ses dver regelbundet och baseras pé historiska erfarenheter, andra relevanta fakiorer samt
forvéantningar om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gjorts i bokslutet 31 december 2011 beddms ej vasentligt
kunna paverka resultat och stélining for kommande rakenskapsér,

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden frutom derivatinstrument vilka varderas till verkligt varde

dver resultatrakningen eller dar s&kringsredovisning ar tillamplig i dvrigt totalresultat, Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskningsavdrag och nedskrivningar i de fall det &r 4
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tillampligt. Anlaggningstitigangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas tervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget samt dotterforetag dér moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50% av
rosterna eller i Grigt har ett bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som anges i IAS 27,
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. Foretagsforvary redovisas enligt forvarvsmetoden Vid forvarv av bolag i
vilket ett bestammande inflytande ej foreligger avgdres fran fall till fall om redovisning skall ske till verkliga varden eller till
innehavets proportionella andel av redovisade nettotiligngar. Redovisad képeskilling omfattar all likvid inkiusive eventuell
avtalad tillaggskdpeskilling.

Forvarvskostnader utdver kdpeskilling kostnadsfors Iopande,

Eventuella Gvervarden som framkommer vid forvarvsanalys redovisas under respektive tillgangs eller skuld poster. Resterande
Overvarde redovisas som goodwill. Om férvérvsanalysen visar att det férvarvade bolagets nettotillgangar éverstiger
kdpeskiflingen upptas skillnaden som en intakt i resultatrakningen.

Intékter, kostnader, tillgingar och skulder som uppstatt, som resultat av koncerninterna transaktioner, elimineras.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till redovisningsvalutan till valutakurser galiande p4 transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner redovisas dver resultatrakningen.
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omréknas, vid konsolidering, till svenska kronor till balansdagens valutakurs.
Intdkter och kostnader i utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs. Differenser som uppstar vid
omrakning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot Gvrigt totalresultat.

INTAKTER

Bolagets intdkter genereras i huvudsak frén frsélining av smycken och presentartiklar till konsument. Forsaljningsintakterna
redovisas med avdrag for mervardesskatt, returer och rabatter som omséttning i resultatrdkningen. Intakterna redovisas i
samband med forsaljning/leverans till kund. Forsaliningen av varor till franchisingtagare redovisas vid leverans. Franchiseavgift
vilken &r baserad pa franchisingtagarens omséttning redovisas i takt med dennes f6rséljning till konsument.

INKOMSTSKATTER

| redovisningen har &rets resultat belastats forutom med skatt pa rets beskattningsbara vinst (aktuell skatt) ven med beraknad
skatt/skattereduktion pa upplupna intékter/kostnader som kommer att bli féremal for taxering under kommande rakenskapsar
(uppskijuten skatt). De viktigaste posterna for vilka uppskjuten skatt beraknas utgors av anléggningstillgéngar forvérvade genom
fusion eller kop fran koncernbolag och dér de redovisningsméssiga avskrivningstiderna avviker fran de skatteméssiga samt
avsattningar till periodiseringsfonder.

Uppskjuten skattefordran och skuld ber&knas efter gallande eller pa balansdagen beslutade eller aviserade skattesatser utan
diskontering.

Aktuella och uppskjutna skattefordringar och —skulder kvittas i redovisningen nér sadan kvittningsratt féreligger enligt lagstiftning
i respektive jurisdiktion.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Datasystem

Utgifter for programvaror som utvecklats eller pa ett omfattande sétt anpassats f6r koncernens rakning, balanseras som
immateriell tillgéng om &tervinningsvardet (det hdgre av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevérdet) efter ett ar bedéms
overstiga kostnaden. Balanserade utgifter for forvarvade programvaror skrivs av linjart dver nyttjandetiden. Ovriga
utvecklingskostnader kostnadsfores i den period de uppstéz”
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Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet Gverstiger det verkliga vérdet pa koncernens andel i dotterféretagets
nettotiligangar vid forvérvstilifallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som immateriell tillgang. Goodwillvardet provas
vid behov, dock minst arligen, med syfte att faststélla att upptaget vérde ar atervinningsbart. Goodwill férdelas dérvid pa
kassagenererande enheter, Forvarvad goodwill avser den under 2006 forvérvade lduna-koncernen samt Kultajousi-koncernen
férvarvad under 2010.

Varumarken
Koncernens varumarken har uppkommit i samband med forvarv av verksamheter, Varumérkena beddms ha en obestambar
nyttiandeperiod.

Hyresratter
Utgifter for forvérvade hyresratter balanseras och skrivs av linjart Gver den tidsperiod som koncernen forvantas hyra lokalen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for av- och nedskrivningar. Utgifter for reparation
och underhall redovisas som kostnader I5pande. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av éver dess forvantade
nytfjandeperiod. Avskrivning sker ned till tillgéngens forvantade restvarde. Mark skrives ej av. Skulle tillgangens redovisade
vérde Gverstiga atervinningsvardet (det hogsta av nettofdrsaliningsvérdet och nyttjandevérdet) sker nedskrivning med erforderligt
belopp.

NYTTJANDE PERIODER

Lager och industribyggnader 25ar

Kontorsbyggnader 50 ar

Varumarken Obestambar nyttjandeperiod
Goodwill Obestédmbar nyttjandeperiod
Hyresréatter 10-20 ar

Anpassning av forhyrda lokaler 7ar

Inventarier 7ér

Datorer och dataprogram 4 3r

Fordon 5 ar

NEDSKRIVNINGAR

Tillg&ngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod avskrives ej utan varderingen provas arligen avseende eventuella
nedskrivningsbehov. Extra nedskrivning kan &ven ske avseende tillgangar som skrivs av I6pande i det fall det redovisade vérdet
bedoms 6verstiga atervinningsvérdet. Nedskrivning sker da till &tervinningsvérdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgingar pa de lagsta nivaer dér separata kassafléden kan beraknas.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Med detta avses likvida medel, kortfristiga placeringar, kundfordringar, derivatinstrument, langfristiga vardepappersinnehav,
leverantérsskulder och laneskulder.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrékningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nér fakturan har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, ven om faktura &nnu inte mottagits.

En finansiell tiligang tas bort fr&n balansrakningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen
over dem. Detsamma géller for del av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i

avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget férbinder sig att férvarva
eller avyttra tillgangen férutom i de fall bolaget forvérvar eller avyttrar noterade vérdepapper da tillampas likviddags redovisning. é
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[ enlighet med 1AS 39 klassificeras finansiella instrument i olika kategorier. Klassificeringen styrs av avsikten med férvarvet av
det finansiella instrumentet, Redovisningen ar kopplad till kategoriindelningen. Golden Heights har féljande kategorier:

Likvida medel

e  Likvida medel omfattar kassa och tillgodohavande hos bank, kortfristiga placeringar med en 16ptid fran
anskaffningstidpunkten pa hégst tre manader samt guld inldmnat for sméltning. Dessa tillgangar tas upp till verkiigt
varde. Placeringarna ar utsatta endast for en obetydlig risk for vardefdrandringar som redovisas Gver
resultatrakningen.

Andra finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde

e | denna kategori aterfinns derivatinstrument i form av valutaterminskontrakt nér dessa har ett positivt marknadsvérde.
Vérdeférandring redovisas dver resultatrakningen.
Derivatinstrument som sékrats redovisas enligt regler for s&kringsredovisning dar resultateffekten redovisas direkt dver
dvrigt totalresultat.

¢ Finansiella tillgangar som kan siljas
Finansiella tillgangar som kan séljas &r tillgangar som inte &r derivat och dér tillgangarna identifierats som att de kan
sdljas eller inte klassificeras i ndgon av de Gvriga kategorierna. De ingér i anlaggningstiligdngar om ledningen inte har
for avsikt att avyttra tiligangen inom 12 manader efter balansdagen. Tillgangarna vérderas fill verkligt varde 6ver dvrigt
fotalresultat. Nedskrivning sker da det finns objektiva belégg for att nedskrivningsbehov féreligger.

e Lanefordringar och kundfordringar
Fordringar uppkommer da foretag tilhandahaller pengar, varor eller fjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsratterna. Kategorin omfattar dven forvarvade fordringar. Tillgéngar i denna kategori varderas til
upplupet anskaffningsvarde och omraknas till balansdagens kurs eller sakringskurs om tillampligt. Nedskrivning, dver
resultatrékningen, sker da det finns objektiva beldgg for detta.

¢  Finansiella skulder virderade till verkligt virde
| denna kategori finns derivatinstrument i form av valutaterminskontrakt nar dessa har ett negativt marknadsvarde.
Vardeforandringar redovisas dver resultatrakningen. Marknadsvardet for utestdende s&kringsderivat redovisas enligt
regler for s&kringsredovisning dér resultateffekten redovisas direkt Gver dvrigt totalresultat.

¢  Andrafinansiella skulder
Finansiella skulder som inte innehas for handel vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantérsskulder hanfors
till denna kategori. Dessa har kort forvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp. Aven
laneskulder hanférs till denna kategori.

LEASING

Leasing som innebar att koncernen i allt vasentligt &tnjuter de ekonomiska férménerna och bér de ekonomiska riskerna som ar
hanforliga till leasingobjektet, klassificeras som finansiell leasing. Objekt som disponeras genom finansiell leasing redovisas i
koncernens balansrakning som en anlaggningstillgang och skrivs av i enlighet med tillAmpade principer for materiella
anlaggningstillgangar. Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld. Ovrig leasing
klassificeras som operationell leasing. For sadana avtal kostnadsfors leasingavgiften linjart Gver leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret varderas, med tilldmpning av forst-in forst-ut principen, till det I1gsta av anskaffningsvérdet och
nettof6rsaliningsvardet pa balansdagen. For egentillverkade fardigvaror bestér anskaffningsvardet av direkta
tillverkningskostnader och skalig andel indirekta kostnader. Erforderliga avdrag gores for inkurans. Avdrag sker for orealiserade
internvinster som uppkommer vid leverans mellan i koncernen ingdende bolag. 4:;,
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FORDRINGAR
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell beddémning beréknas inflyta.

AVSATTNINGAR
Avsattningar redovisas i balansrakningen nér det finns ett &tagande till f8ljd av en intraffad handelse och det &r troligt att ett
utfidde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet samt att en tiliforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

PENSIONSFORPLIKTELSER

Fér tjiansteman anstalida i Sverige tillampar koncernen ITP-planen genom f6rsakring i Alecta och KP Pension & Forsékring.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering UFR3, ar dessa formansbestdmda planer som omfattar flera
arbetsgivare. ITP planen i Alecta redovisas som en avgiftsbestdmd plan i avvaktan pa att Bolaget far tillgang till sddan
information som gor det méjligt att redovisa denna plan enligt reglerna for formansbestdmda planer.

Overskottet i Alecta kan inte allokeras till den forsakrade arbetsgivaren och/eller de férsékrade arbetstagarna. Alectas
konsolideringsgrad var 113 % (146) vid arets utgang 2011. Konsolideringsgraden beraknas som verkligt vérde av
forvaltningstillgangar i % av forpliktelserna beraknade enligt Alectas aktuariella antaganden. Denna berékning &r inte i finje med
IAS 19.

ITP planen i KP har redovisats som férmansbestdmd pensionsplan. Denna omfattar enbart &taganden utgivna fram till 31 mars
20086.

For Gvriga anstallda i Sverige betalar konceren avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfdrpliktelser ndr avgifterna vél ar betalda.
(avgiftsbestamda pensionsplaner) Avgifterna redovisas som pensionskostnader i den period de uppkommer.

Aktuariella vinster/forluster redovisas nar de uppstéar mot vrigt totalresultat.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En ansvarsforbindelse redovisas nar det finns ett méjligt dtagande som harrér frén intraffade héndelser och vars forekomst
bekréftas endast av en eller flera os&kra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att et utfldde av resurser kommer krévas.

KASSAFLODEANALYS
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in-
eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, guld under sméltning och kortfristiga finansiella
placeringar som

- handlas pa en 6ppen marknad till k&nda belopp eller

- har en kortare aterstaende I6ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person samt uttalanden fran Redovisningsradets akutgrupp. Enligt RFR 2skall den juridiska personen
tillampa de bestammelser i tillampliga IFRS/IAS sdsom de antagits av EU-kommissionen, med vissa undantag. Nedan anges de
skillnader som finns mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Redovisade varden prévas vid varje
balansdag for att de &r atervinningsbara. s
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Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag jamstalls med utdelning och redovisas som en minskning av eget kapital hos givare och som finansiell intakt hos
mottagare.

Finansiella intdkter och kostnader
Utdelning pé dotterbolagsaktier redovisas nér rétten att erhélla betalning faststallts. Transaktionskostnader for upptagande av
[an kostnadsfors I6pande.

Inkomstskatter

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning redovisas féréandringar av obeskattade reserver (sasom
periodiseringsfond och avskrivningar utver plan) Sver resultatrakningen. Avsattning gores ej heller for uppskjuten skatteskuld
som hanforlig till dessa reserver.

NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

Malsattning

Koncernen ar utsatt for de finansiella risker vilka uppstér i 5ppna, marknadsbaserade ekonomier. Koncernen stravar att undvika
de risker som kan inverka menligt pa bolagets framtid samt i Gvrigt hélla kostnaden for riskminimeringen p& en niva som bedéms
vara rimligt i forhéllande till den reducerade risken. Riskhanteringen skits centralti enlighet med principer och policies som
utvecklats éver aren.

Finansieringsrisk

Bolaget drivs enligt konservativa ekonomiska principer. UppfSlining av verksamheten sker I6pande med kreditgivare for att
sékerstalla att lanevolym, rantebetalningar och amorteringar ligger inom ramen for bolagets kassagenerering. Rérelseresultatet
har varit fillfredstallande under de senaste 15 aren. Finansiering av verksamheten har skett dels med egna medel och dels
genom uppléning. Uppléning har skett till marknadsmassiga villkor, vilka inkluderar krav fr&n kreditgivare att verksamheten drivs
inom uppstalida finansiella rama. Bolagets varulager, som til storre delen bestér av guld och diamanter, ar forhallandevis
vardebestandigt och utgdr god sakerhet for kreditgivare.

Likviditetsrisk
For att sakerstélla att koncernen har betryggande likvida medel till disposition géres detaljerade likviditetsprognoser med
Idpande uppdatering.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Koncernens forséljning sker till 75% i SEK samt 25% i EUR. De viktigaste inkGpsvalutorna &r USD och EUR och SEK.
Koncernen ar dérmed exponerad for risker avseende valutakursrorelser. Valutarisken kan hanteras dels genom anpassning av
férsaliningspriserna och dels kortsiktigt genom kurssékring. Sakring sker genom att halla likviditet eller ta Ian i aktuell valuta och
genom terminskontrakt.

Omrakningsexponering
Koncernens resultat och eget kapital paverkas av valutakursforandringar nar de utlandska dotterbolagens resultat och
balansrékningar omraknas till svenska kronor. Denna exponering sakras inte.

Rénterisk
Koncernens finansnetto paverkas av férandringar i réntenivaer. Normalt har koncermens 1an rorlig rénta.

Kundkreditrisk

Koncernen forsélining mot kredit avser férsékringsbolag samt féretagskunder och uppgér till mindre an 5% av omséttningen.
Koncernen har faststallda riktlinjer for kreditgivning. Historiskt har kundférlusterna varit smé. o,
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NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Alt uppratta finansiella rapporter i verensstdmmelse med IFRS kréver en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. |
samband med upprattande av bokslut kravs ocksa att foretagsledningen gdr vissa bedémningar och antaganden om framtiden
som paverkar redovisade vérden av tillgangar och skulder per balansdagen. Aven intakter och kostnader paverkas av gjorda
beddmningar. De vasentliga beddmningar som gjorts redovisas nedan.

PROVNING AV GOODWILLVARDE

Vérdet pa koncernens goodwill och varumarken beddms arligen genom sé kallad impairment tester. Vid denna berakning
faststélls nyttjiandevardet for vissa tillgangar (kassagenerande enheter) genom diskontering av framtida kassafléden, se dven not
12. Diskontering har skett till 8.50% och med antagen tillvéxttakt om 2.75%. Vardet pa upptagen goodwill och varumarken ligger
vél inom &tervinningsvardet, vilket ocksa ar fallet vid en diskonteringsrénta en procentenhet hogre.

NYTTJANDEPERIODER

Avskrivningar p& immateriella och materiella anldggningstiligangar baseras pa uppskattade nyttjandeperioder. Normalt bedéms
restvéardet vid nyttjande periodens utgang vara noll. For hyresrétter i attraktiva lagen finns normalt bestaende vérde, se dven not
1,

4 OVRIGA INTAKTER KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2010
Forsalining av finguld och silver 65725 43 578 - -
Ovrigt 517 1092 4424 -
Totalt 66 242 44 670 4424 -

5 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

2011 Sociala
Ovriga kostnader Pensions
Styrelse anstélida enligtlag kostnader
Sverige, moderbolaget - 1284 452 212
Dotterbolag 75 276 392 58 188 24 044
Koncernen totalt 75 277 675 58 641 24 256
2010 Sociala
Gvriga kostnader Pensions
Styrelse anstallda enligt lag kostnader
Sverige, moderbolaget - - - -
Dotterbolag 75 206 900 56 765 14 137
Koncernen totalt 75 206 900 56 765 14137
STYRELSEARVODE

Under ret har styrelsearvode endast utbetalts | dotterbolaget Iduna och uppgick i enlfighet med &rsstammobeslut 2011 il TSEK
75 (75). Styrelsearvode betalades enligt féljande:

SEK
Sverker Albrektson, ordf6rande 45000
Sten Warborn 30000

Styrelsen i Golden Heights AB bestar av en ledamot med suppleant, bagge man. Ingen av ledaméterna ar anstalld i koncernens

bolag. éj
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6 MEDELANTALET ANSTALLDA

2011 Andel 2010 Andel

Totalt min % Totalt man %

Sverige 644 5 636 4

Finland 251 B - -
Koncernen totalt 895 636

7 AVSKRIVNINGAR

Anlaggningstillgangar avskrivs dver dess forvantade nyttjandeperiod. Avskrivningarna baseras pa faktiska anskaffningsvarden
och fordelas linjart dver tiden enligt angivna avskrivningstider som framgar av redovisningsprinciperna. Férvarvade varumarken
och hyresratter forvantas anvandas i rorelsen i verskédlig framtid. Férvarvad goodwill avser den under 2006 forvarvade Iduna
koncernen och Kultajousi forvarvat 2010.

Arets avskrivningar fordelar sig i resultatrakningen enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2010
Forsaljiningskostnad 21685 17 893 - -
Administrationskosinad 8143 7067 - -
Totalt 27 828 24 960 - -
Avskrivning per anlaggningstillgang:
KONCERNEN MODERBOLAGET
Immateriella anldggningstillgangar 2011 2010 2011 2010
Hyresratt 1262 1203 - -
Delsumma 1262 1203
Materiella anléggningstilgangar
Byggnader 1448 1447 - -
Anpassningar av forhyrda lokaler 5137 5592 - -
Inventarier 19 981 16718 - -
Delsumma 26 566 23757 - -
<
Total 27 828 24 960
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8 REVISIONSARVODE
KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2010
Arvode for revision genomfbrda av valda
revisorer, Ernst & Young 735 344 82 19
Arvode 0r revisionsverksamheten
utdver revisionsuppdraget
genomfdrda av Ernst & Young 334 232 353
Arvode or skafteradgivning ‘
genomfbrda av Ernst & Young
Arvode for dvriga fianster av Ernst
& Young ' 146 28 123 -
1215 604 558 19
9 FINANSIELLA POSTER ,
. KONCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella intkter 2011 12010 2011 2010
Rénteintakter - 42 - -
Koncerninterna ranteintakter 3284 - 9174 -
Koncernbidrag 103 956 89 519
Total 3284 42 113130 89 519
Finansiella kosihader
Rantekostnader -76 286 -53 497 -74 992 -50 128
Ovriga finansiella kosinader -6 240 -4 077 -1138 -760
Total -82 526 -57 574 -76 130 -50 888 4\
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10 SKATT

Arets skattekostnad fordelad KONCERNEN MODERBOLAGET
mellan aktuell och uppskjuten skatt: 2011 2010 2011 2010
Aktuell skatt -10 264 -10 930 -6 641 -7 476
Uppskjuten skatt -1 738 -265 - -
Skattekostnad -12 002 -11 195 -6 641 -7 476
Skatt pa arets vinst har beraknats fill 26.3%.

Harledning av redovisad KONCERNEN MODERBOLAGET
skattekostnad 2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt 45 260 41729 24 862 28 291
Skatt till svensk skattesats, 26.3% -11 904 -10 975 -6 539 -7 440
Skillnad mellan skattesats i Sverige

och i ulandet 106

Skatt avseende tidigare ar 469 -

Ej avdragsgillvej skattepliktigt -298 -459 -19 -
Ovrigt -376 239 -83 - 36
Redovisad skattekostnad -12 002 -11 195 -6 641 -7 476
Uppskjuten skatteskuld hanfor

sig till foljande temporéra KONCERNEN MODERBOLAGET
skillnader: 2011 2010 2011 2010
Immateriella anlaggningstillgangar 16 464 16 915 - -
Materiella anlaggningstillgdngar 5600 6 083 - -
Uppskjuten skatt pa obeskattade

reserver 28 976 31754 - -
Andra temporéra skillnader 1937 3989 - -
Totalt 52 977 58 741
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11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Varumdrken 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskafiingsvarden 92 500 32500
Omrakningsdifferens -850
Anskaffat genom forvarv - 60 000 - -
Redovisat varde 91 650 92 500 -
KONCERNEN MODERBOLAGET
Hyresritter 2011 2010 2011 2010
Ingéende anskaffningsvérden 41245 39745 - -
Inkép 715 1500 - -
Utgdende anskafiningsvarden 41 960 41 245 - -
Ingéende avskrivningar enligt plan -23123 -21 920 -
Avets avskrivningar -1262 -1203 -
Utgdende avskrivningar enligt plan -24 385 -23123 -
Utgdende restvirde enligt plan 17 575 18 122
KONCERNEN MODERBOLAGET
Goodwill 2011 2010 2011 2010
Ingéende anskaffningsvarden 766 328 730014 - -
Omrékningsdifferens -514
Anskaffat genom forvary 36 314
Redovisat virde 765814 766 328 - -

Se not 13 angaende anskaffade varumérken och goodwil genom férvarv samtnot 3 prévning av

goodwillvarde. 2z
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12 BYGGNADER, MARK & INVENTARIER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader och mark 2011 2010 2011 2010
Ingaende anskaffingsvarden 39292 39292 - -
Utgaende anskaffningsvarden 39 292 39 292 - -
Ingaende avskrivningar enligt plan -10 087 -8 640
Arets avskrivningar -1448 -1 447 -
Utgdende avskrivningar enligt plan -11535 -10 087 - -
Utgdende restvirde enligt plan 27 757 29 205
Ombyggnader och anpassningai KONCERNEN MODERBOLAGET
av forhyrda lokaler 2011 2010 2011 2010
Ingéende anskaffningsvarden 57 405 53789 -
Omrakningsdifferens -12
Anskaffat genom forvary 731
Forsaliningar och utrangeringar -2 103 -113 -
Inkdp 3956 2998
Utgaende anskafiingsvarden 59 246 57 405
Ingéende avskrivningar enligt plan -36 061 -29 803 -
Omrékningsdifferens 10
Anskaffat genom forvarv 0 -698
Forsaljningar och utrangeringar 1509 32 - -
Arets avskrivningar -5137 -5 592 - -
Utgaende avskrivningar enligt plan -39 679 -36 061 -
Utgdende restvérde enligt plan 19 567 21344

KONCERNEN MODERBOLAGET
Inventarier 2011 2010 2011 2010

Ingaende anskaffningsvérden
Omrakningsdifferens

Anskaffat genom forvary

Inkop

Férséljningar och utrangeringar

346 798 281 154
177

48 713
14 936 17 881
-5 282 -950

Utgdende anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar enligt plan
Omréakningsdifferens

355 675 346 798

277718 -225 754
508

Avskrivningar genom forvarv -31214
Forsaljningar och ufrangeringar 4636 604
Arets avskrivningar -19929 -21354
Utg&ende avskrivningar enligt plan -292 503 =277 718 - -
Utgdende restvirde enligt plan 63 172 69 080
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Fér rakenskapsaret 2011 uppgar hyreskostnaden till TSEK 104 191 (68 092), varav omséttningsbaserad hyra TSEK 42 267 (37
592).

Hyror enligt avtalade hyreskontrakt i koncernen (bashyresskuld exklusive eventuell omsattningsbaserad hyra) uppgar till TSEK:

Hyresétagande inom ett &r 110 660
Hyresétagande inom tva tll fem ar 169 487
Hyresatagande senare an fem 1481
Leasingatagande inom ett &r 984
Lesingatagande inom tva till fem ar 1392

Leasingatagande senare an fem

13 FORVARV AV BOLAG
Kultajousi Oy, forvarvat fran moderbolag under 2010, redovisas i koncernens bokslut i enlighet med forvarvsmetoden. Vardering
har skett genom jamforelse med marknadsméssiga transaktioner. Under 2011 har inga forvarv av bolag skett.

Forvarvade tillgdngar och skulder

Férvarvade nettotillgéngar och goodwill relaterat tifl genomfdrt forvarv uppgick till fljande:

Bokfort varde Justering
iforvarvat  verkligt  Verkligt

Anldggningstillgangar bolag varde varde
Goodwill -
Varumarken 60000 60000
Maskiner och inventarier 19 166 19 166
Ovriga finansiella anlaggningstiligan 132 132

Summa anlaggningstillgangar 19298 60000 79298

Rorelsekapital

Varulager 143 575 143 675
Kundfordringar och Gvriga 14 787 14 787
kortiristiga omséatningstligangar -
Likvida medel 16 503 16 503
Rorelseskuld -69 665 -69 665
Uppskjuten skatteskuld -15600 -15600
Rorelsekapital 105200 -15600 89600
Forvérvade nettotillgangar 124498 44400 168898
Goodwill 36 313
Totalt kdpeskilling 205 211

Koncernens forsaljning och resultat proforma, hanvisas till forvaltningsberattelsen. ¢,
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14 ANDRA LANGFRISTIGA KONCERNEN MODERBOLAGET
VARDEPAPPERSINNEHAV 2011 2010 2011 2010
Ing&ende anskafiningsvarde 132 - -
Omrakningsdifierens -2
Anskaffat genom forvéry 132
Utgéende anskaffningsvarde 130 132
15 VARULAGER KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2010

Ravaror 14 615 14 066 -
Handelsvaror 575981 511 481 -
Avsatining for inkurans -6 959 -6 959
Total 583 637 518 588
16 NETTOTILLGANG AVSEENDE
PENSIONSPLAN

KONCERNEN MODERBOLAGET
Pensionsforpliktelse 2011 2010 2011 2010
Ingaende balans 42793 43715 - -
Réntekosthader 2120 2037 - -
Utbetalning pensioner -1331 -963 - -
Aktuariell vinst(-) / forlust (+) 9129 -1996 - -
Utgaende balans 52 711 42793 - -
Férvaltningtillgangar
Ingéende balans 55 926 53740 - -
Rénta 2010 2433 2401 - -
Inbetalt (kontant) 1715 2165 - -
Utbetalt (pensioner) -1 331 -27% - -
Aktuariell vinst(+) / forlust (-) -275 413 - -
Utgdende balans 58 468 55 926 - -
Nettotillgang 5757 13132 - -
Aktuariella berdkningsantaganden %
Diskonteringsranta 3,50% 5.00%
Fdrvéntad avkastning 4,50% 4.50%

Forandring i prisbasbelopp (inflatior 1,70%
Livslangd FFFS 2007:31, Finansinspektionens tryggandegrunder Ve

2.00%
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17 KUNDFORDRINGAR
Forfallostruktur p& kundfordringar KONCERNEN MODERBOLAGET
och Gvriga fordringar 2011 2010 2011 2010
Ej forfalina 29917 29768 - -
Férfallna med 0-30 dagar 1259 649 - -
Forfallna med 31-60 dagar 327 4240 - -
Forfalina mer an 60 dagar 294 785 - -
31798 35441 - -
18 FORUTBETALDA KOSTNADEF KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2010
Férutbetaida hyror 20013 20625 - -
Ovrigt 5184 4993 401 -
Totalt 25197 25618 401 -
19 KASSA, BANK OCH KORTFRISTIGA
PLACERINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 201 2010
Bankrakningar och kassa 38 926 43 041 - -
Ovrigt 9742 16 749 . .
Totalt 48 668 59 790 - .

I'posten dvrigt ingdr affinerat guld och guld under affinering upptaget till marknadspris med MSEK 9.7 (16.7).

20 FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET

Kort- och langfristiga skulder 2011 2010 2011 2010
Lén frén kreditinstitut med I6ptid upp til 1 & * 196 193 173765 194 693 32991
Lén frén kreditinstitut med 16ptid upp till 2-5 &r 67 731 82 264 67 731 82 264
Lan frén kreditinstitut med Iptid langre &n 5 ar 19570 21040 - -
Ovriga langfristiga skulder upp till 2-5 ar 778 023 732 191 779 200 733768
Total 1061517 1009 260 1041624 849 023
Redovisade belopp fordelat per valuta:

SEK 959 878 894 005 939 985 747 328
EUR 101639 115 255 101639 101 695
Total 1061517 1009 260 1041624 849 023

*varav 181.3 Mkr (158.7) avser utnyttjad checkrékning med en limit om 250 MSEK och 10 MEUR
(250 MSEK och 10 MEUR). Z:
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21 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER FORDELADE PER KATEGORI

Finansiella tilgangar

och skulder vérderas Icke-
2011 Lanefordringar ach il verkligt varde via  Andra finansiella  finansiella
TILLGANGAR kundfordringar resultatrakningen tligangar  tllgangar Summa
Goodwill 765 814 765 814
Ovriga immateriella tiligangar 109 225 109 225
Immaterielia tillgangar - - - 875039 875039
Mark och byggnader 27 757 27757
Ombyggnader och inventarier 82739 82739
Materiella anldggnins-
tillgangar - - - 110496 110 496
Finansiella anlaggnings- 0
tillgangar, rantebirande 85643 85643
Finansiefla anidggnings- 0
tillgéngar, rantefria 5887 5887
Finansiella anliggnings-
tillgangar 85643 - - 5887 91530
Summa anldggnings-
tiligangar 85643 . - 991422 1077065
Varulager 583637 583 637
Kundfordringar 20498 20 498
Fordringar pa koncernbolag 4719 4719
Forutbetalda kosthader 25197 25197
QOvriga fordringar 11 300 11 300
Likvida medel och 0
kortfristiga placeringar 38926 9742 48 668
Summa omséttnings- 59 424 9742 - 624853 694 019
tillgangar
Summa tillgangar 145 067 9742 - 1616275 1771084
Icke-
Andra finansiella  finansiella
SKULDER skulder skulder Summa
Avsatiningar fir ersattningar till anstillda 4209 4209
Uppskjuten skatteskuld 52977 52 977
Langfistiga skulder, rantebdrande 865 324 865 324
Summa langfristiga skulder och avsittningar - “ 865324 57 186 922 510
Korffristiga skulder, rantebarande 196 193 196 193
Leverantorsskulder 156 188 156 188
Ovriga skulder 79507 79 507
Aktuella skatteskulder 5011 5011
Upplupna kostnader 99 397 99 397
Summa kortfristiga skulder - - 3521381 183915 536'296
Summa skulder och avsittningar - - 1217705 241101 1458 806
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Not 21 forts. ' Finansiella tligangar
' och skulder vérderas lcke-
2010 Lanefordringar och  till verkligt viirde via  Andra finansielfa  finansiella
TILLGANGAR ' kundfordringar resultatrdkningen tiligangar  fillgdngar Summa
Goodwill 766 328 766 328
Gvriga immateriglla tligangar 110622 110 622
Immateriella tillgangar - - - 876950 876 950
Mark och byggnader 29 205 29 205
Ombyggnader och inventarier 90424 90 424
Materiella anldggnins-
tiligangar - - - 119629 119 629
Finansiella anléggnings- 0
tillgangar, réntebérande 95 824 95 824
Finansiella anfaggnings- 0
tillgangar, rantefria 13 264 13 264
Finansiella anldggnings- .
tillgangar 95824 - - 13 264 109 088
Summa anldggnings-
tillgangar 95824 - - 1009843 1105667
Varulager 518 588 518 588
Kundfordringar 23 869 23 869
Fordringar pa koncernbolag 14074 14 074
Forutbetalda kosthader 25618 25618
Ovriga fordringar 11572 11 572
Likvida medel och 0
kortfristiga placeringar 50 199 9 591 59790
Summa omséttnings- 74 068 9591 -~ 569852 653 511
tillgangar
Summa tillgangar 169 892 9591 - 1579685 1759178
Icke-
Andra finansiella:  finansiella
SKULDER skulder skulder Summa
Avsétningar for ersatningar filt anstélida 7 867 7 867
Uppskjuten skatteskuld 58 7141 58 741
Langfistiga skulder, rantebarande 835495 835495
Summa langfristiga skulder och avsattningar - - 835485 66 608 902 103
Korffristiga skulder, rantebarande 173765 173765
Leverantorsskulder 180790 180 790
Ovriga skulder 86 068 86 068
Aktuella skatteskulder 11150 11150
Upplupna kostnader 102 583 102 583
Summa kortfristiga skulder - - 354555 199 801 554 356
Summa skulder och avsittningar - - 1190050 266 409
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22 UPPLUPNA KOSTNADER KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2010
Semesterskuld 34 831 33 101 824 -
Upplupna sociala avgifter 23917 29 870 318
Upplupna loner 8727 9 361 62 -
Lokalrelaterade poster
Ovriga poster 31922 30 251 382 1927
Totalt 99 397 102 583 1586 1927
23 BOKSLUTSDISPOSITIONER
MODERBOLAGET
2011 2010
Fbréandring av periodiseringsfond -8 417 -3 476
Totalt -8 417 -9 476
24 AKTIER | DOTTERBOLAG MODERBOLAGET
2011 2010
lduna AB, org.nr. 556060-9058, sate Géteborg 779 009 779 009
Kultajousi Oy, org.nr 02221632, Finland 208 442 205 211

987 451 984 220

25 EVENTUALFORPLIKTELSER KONCERNEN
2011 2010
FPG 157 199
Hyresgarant 7308 6 265
7 465 6 464
MODERBOLAGET
Generell borgensatagande
for Iduna AB

26 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| december 2010 forvarvade Bolaget fran moderbolaget, Golden Heights Oy, samtliga aktier i Kultajousi Oy. I samband harmed
upprattades en gemensam likviditetshantering inom koncernen vilken ger upphov till 16pande in och utlaning inom gruppen. Aven
varu- och tjansteleveranser har skett inom koncernen. Samtliga dessa transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor,

27 MODERBOLAGET
Golden Heights AB &r ett aktiebolag enligt svensk lagstiftning. Bolaget har sitt sate | Goteborg, Sverige och adressen il bolaget
ar;

Golden Heights AB

432 84 Varberg
Besdksadress: Hardgatan 35 <;
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28 NYCKELTALSDEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital;

Avets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital:

Omsétiningstillgéngar exklusive likvida medel med avdrag for rorelseskulder (exklusive interna mellanhavande) samt

anldggningstillgangar,

Avkastning pé sysselsatt kapital:
Resultat efter finansiella poster 6kat med rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital,

Jamfarbara enheter:
| jdmfdrbara enheter beaktas de butiker som varit i drift under minst ett verksamhetsar.

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Undertecknad forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprétiats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens och moderbolagets stalining och resultat, samt
att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen star infor.

Varberg den3gjuni 2012

Sten Warborn

hlog——

Min revisionsberéattelse har avgivits derg Jjuni 2012

1l

Staffan Landén §
Auktoriserad revisor
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Revisionsbheridttelse
Till &rsstamman i Golden Heights AB, org. nr. 556711 - 9648

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Jag har reviderat &rsredovisningen och koncernredovisningen for
Golden Heights AB fér &r 2011,

SBtyrelsens ansvar 18r dreredovisningen och koncernredovis-
ningen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att upprétta en arsredovis-
ning som ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enfigt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och ars-
redovisningsiagen, och for den interna kontroll som styrelsen be-
domer dr nodvandig for att upprétta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel,

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen p& grundval av min revision. Jag har utfort revisio-
nen enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige. Dessa standarder krdver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfdr revisionen for att uppna rimlig saker-
het att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller
vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom ofika atgarder inhamta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka &tgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
domning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som dr
relevanta for hur bolaget upprattar drsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsdtgirder som dr dandaméisenliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektivi-
teten i bolagets interna kontroll, En revision innefattar ocksa en
utvérdering av dndaméalsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvants och av rimligheten i styrelsens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvérdering av den dvergripande presentatio-
nen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamélsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31
december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden for
&ret enligt arsredovisningslagen och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2011 och av dess finansiella resul-
tat och kassafldden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Forvaltningsbersttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att rsstamman faststéller resultatrékningen
och balansrakningen f6r moderbolaget och for koncernen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfatiningar

Utéver min revision av rsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven reviderat forslaget till dispositioner betréffande bo-

lagets vinst eller forlust samt styrelsens forvaltning for Golden
Heights AB for ar 2011.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
hetraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisprns ansvar
Mitt ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala mig om fdrslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forfust och om férvaltningen pé
grundval av min revision, Jag har utfort revisionen enligt god revi-
sionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst efler férlust har jag granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utdver
min revision av rsredovisningen och koncernredovisningen grans-
kat vésentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om styrelseledamoten &r erséttningsskyldig mot
bolaget. Jag har &ven granskat om styrelseledamoten p& annat
sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhd@mtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens fedamot ansvarsfri-
het for rakenskapsaret.

Staffan Lan én
Auktoriserdd revisor



