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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktor for Golden Heights AB "Bolaget’, 556711-9648, med séte i Goteborg far harmed avge
arsredovisning for verksamhetsaret 2018.

VERKSAMHET

Bolaget bedriver detaljhandelsférsaljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna Guldfynd, Hallbergs Guld,
Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Elegance, Westerback och Alexander Tillander. Vid periodens
utgang uppgick antalet butiker till 278.

Albrekts Guld med 39 butiker har en stark stéllning i lagprissegmentet medan Hallbergs (35) har ett mer exklusivt sortiment.
Guldfynd (118) vander sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egendesignade guld och
diamantsmycken samt vélkénda varumarken och &r Sveriges storsta rena guldsmedsbutik.

Kultajousi (80) har en bred kundgrupp. Den nystartade kedjan Westerback med 4 butiker &r en av Finlands storsta klockkedjor
med ett exklusivt guld och diamantsortiment som komplement. Alexander Tillander (1) r ett mycket vélkant namn i Finland inom
segmentet "High Jewellery”.

Kedjorna drivs som sjélvstandiga enheter med egna ledningar, har olika profiler och vander sig till olika kundgrupper pa
marknaderna. Sortiment, marknadsforing, reklam, butikslokalisering, inredning, varuexponering och bemanning har anpassats till
kundernas onskemal i respektive kedja. Genom samordning av administration uppnas kostnadsbesparingar vilka mjliggor for
kedjorna att halla konkurrenskraftiga och attraktiva priser till konsument.

Bolagets mal &r att vara det ledande smyckesféretaget pa marknaden. Var stréavan &r att vara varor och produkter skall berika de
manga ménniskornas liv genom att sprida gladje. VVart foretag skall drivas effektivt, enkelt och Iénsamt.

MEDARBETARE

Koncernen hade vid verksamhetsarets slut 1 590 (1 615) medarbetare. Medelantalet anstéllda i koncernen, omréknat il
heltidstjénster, uppgick till 996 (992). Kvinnor utgjorde 96 procent av antalet anstéllda. Bland anstéllda med ansvarspositioner i
foretaget, som till exempel butikschefer och regionchefer, var andelen kvinnor 95 procent.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Golden Heights omséttning fér 2018 uppgick till 1 607.0 MSEK (1 587.1). Det ar en 6kning med 1,3 procent jamfort med
féregaende ar. Omsattningen till 2018 ars omrakningskurser dkade med 0,6 procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 790.4 MSEK (790.0), vilket motsvarar en bruttomarginal om 49,2 (49,8) procent. Som en
del av verksamheten képer foretaget guldsmycken fran allmanheten (byraguld) vilket sedan, efter smaltning (affinering), avyttras
pa guldmarknaden eller till tillverkare. Denna forséljning sker il lagre marginaler an bolagets varuomsattning och sker nar
guldpriserna beddms som attraktiva. Bruttomarginalen exklusive byraguldférsaliningen uppgick till 49,4 procent (50,3) procent.

Under kalenderaret 6kade guldpriserna, i svenska kronor, med 7,3 procent medan silverpriserna minskade med 1,2 procent.
Guld- och silverpriserna, i svenska kronor, har ékat med 5,7 procent respektive 3,6 procent fram till slutet av april 2019. Storre
delen av dessa prisstegringar &r hanforbara till den starkare US dollarn. Bolaget har genomfort prishéjningar under innevarande
ar.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgér till 786.6 MSEK (746.1).

Rorelseresultatet p& EBITDA niva uppgick till 38.0 MSEK (73.4). Detta motsvarar en rérelsemarginal om 2,4 (4,6) procent.
Planenliga avskrivningar uppgick till 34.2 MSEK (29.5).

Finansnettot blev -65.9 MSEK (-65.1) for 2018.

Resultatet efter finansiella poster minskade fran -21.1 MSEK till -62.0 MSEK. Resultatet efter avdrag for skatt blev -56.5 MSEK
(-17.9). Arets resultat innebar en avkastning pa eget kapital om -17,1 procent (-4,9) samt avkastning pa sysselsatt kapital om 0,3
procent (3,1).

| Sverige uppgick omséttningen till 1 142.2 MSEK vilket &r en ¢kning med 0,9 procent jamfért med 2017. Resultatet pa EBITDA
niva uppgick till 51.4 MSEK (67.4) motsvarande en marginal pa 4,5 (6,0). é\
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| Finland blev omséttningen 464.8 MSEK motsvarande en minskning med 4,1 procent till 2018 ars omrakningskurser. Enligt
preliminéra uppgifter fran finska Statistiska Centralbyran uppvisar den finska detaljhandeln en ékning med 2,7 procent for 2018.
EBITDA uppgick till -13.4 MSEK (6.0).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE
Pa balansdagen var 1 463.1 MSEK (1 430.8) bundet i rrelsen (sysselsatt kapital). Okningen ar hanfdrbar till utdkat sortiment av
diamanter och klockor, hgre inkdpspriser beroende pa stigande valutakurs fér US dollar och guld samt utdkat antal butiker.

Den I6pande verksamheten genererade ett positivt kassafléde om 9.6 MSEK (71.7).
Investeringar i anléggningstillgangar uppgick till 25.8 MSEK (31.7). Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 58.3 MSEK (70.5)
Dérutéver fanns outnyttjade bankkrediter om 121.4 MSEK (135.1).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets forséljning paverkas av den allménna ekonomiska utvecklingen. Férsaljningen &r sasongsberoende med dkningar
under alla hjértans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfcr allt i december. Kraftiga véder- och trafikstdrningar kort innan
julhelgen kan paverka forséljningen negativt.

Prisutvecklingen pa &delmetaller, valutor, [éner, hyror samt rantelaget &r de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

HALLBARHETSREDOVISNING
Vér hallbarhetsredovisning for 2018 finns tillganglig pa www.iduna.se

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Utdver vad som omndmns i forvaltningsberattelsen har inga vasentliga handelser &gt rum under rakenskapsaret.

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrning avser de beslutssystem genom vilka &garna styr bolaget. | det féljande redogérs nérmare for bolagsstyrningen
inom Golden Heights AB.

Bolagsstdmman &r bolagets hégsta beslutsfattande organ. Arsstdmman ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets slut.
Vid arsstdmman utdvar aktiedgarna sin rostrétt och utser styrelseledaméter och revisorer samt beslutar om styrelsens och
revisorernas arvoden samt riktlinjerna for bestdmmande av 16n och annan erséttning till verkstéllande direktor och
koncernledning. Varje aktie beréttigar till en rést och Sten Warborn och Bengt Warborn har vardera ett innehav som
representerar mer an 10 % av rostetalet.

Bolagets styrelse ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen och tillser &ven att det finns en god intern kontroll inom
koncernen. Styrelseordférandens roll &r att leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgér sina uppgifter. For en
beskrivning av styrelsens sammansattning hénvisas till not 6 i de finansiella rapporterna. Styrelsen faststéller varje ar en
arbetsordning for sitt arbete.

Bolagets verkstallande direktor utses av styrelsen och skoter den IGpande forvaltningen av bolagets verksamhet enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. Till sitt forfogande har verkstéllande direktéren en koncernledning.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets policy &r att behalla vinstmedlen i rérelsen for att utveckla verksamheten.
Nagon utdelning foreslas ej till 2018 &rs bolagsstdmma. (
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STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till moderbolagets arsstamma star foljande vinstmedel att disponera:

Balanseratresultat SEK 96 466 340
Arefs resultat SEK -24 201 292
Summa SEK 72 265 048

Styrelsen foreslar att det till arsstdmmans disposition staende medel éverfors i ny rakning.

Betraffande Bolagets stélining och resultat i dvrigt hénvisas till efterféljande resultat och balansrakningar, kassaflodesanalyser
och noter i vilka beloppen &r uttryckta i tusentals svenska kronor (tkr) om ej annat anges. l
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Forsalining

Ovriga intakter

Summa intakter
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljiningskostnader
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Finansiella intakter

Finansiella kosthader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Resultatet ar i sin helhet hanforligt til moderbolagets akfie4gare.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Avrets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen
Aktuariell vinstforiust pa pensionplan

Inkomstskatt p& pension

Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen
Omrékningsdifierenser

Ovrigt iotalresultat or aret

Totalresultat for aret

Totalresultatet &r i sin helhet hanforligt il moderbolaget akiieégare.

Not
15243

4,5

6,8
6,8,9

10

10

1
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2018 2017
1580 411 1553709
26 541 33374
1606 952 1587 083
-816 508 -797 053
790 444 790 030
-710 112 -689 722
-76 463 -56 347
3869 43 961
144 513
-66 054 -65 623
-62 041 -21 149
5590 3275
-56 451 -17 874
2018 2017
-56 451 -17 874
-15 875 3 261
3270 =717
9285 6793
-3 320 9337
-59 771

-8 537
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KONCERNENS BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Hyresrater

Balanserade utgifter

Dataprogram

Varumarken

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar

Mark

Byggnader

Ombyggnader och anpassningar av frhyrda lokaler
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav/fordringar
Netiotiligdng avseende pensionsplan

Uppskjuten skatiefordran

Fordran pa koncernbolag

Summa anldggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skatiefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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2018-12-31 2017-12-31
9669 10 986
6492 5987

57 337 60 865
106 563 103 835
780 083 778 432
960 144 960 105

2800 2728

15303 16 531

21842 20 452

56 348 58 217

96 293 97 928

150 144

- 14 015

7791 3788

15 887 15 085

23 828 33032
1080 265 1091 065
684 362 638 504
21832 35 166
10 683 9998
9607 11603

32674 34 500

74 796 91 267

58 273 70518
817 431 800 289

1897 696 1891354 ,
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KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt filskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsatt il pensioner

Netioskuld avseende pensionsplan
Uppskjuten skatieskuld

Lan fran kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skuld koncernbolag
Lan frén kreditinstitut
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder
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Not

26

16
1"
20
20

30
20
21
23

2018-12-31 2017-12-31
158 006 158 006
97 205 97 205
47 924 38639
53 776 84 255
-56 451 -17 874
300 460 360 231
1477 421
1452 -
38774 43 994
10030 11125
1106 904 1061542
1158 637 1117 082
162 426 171183
17 597 8676
60 593 44 446
95194 87 133
102 789 102 603
438 599 414 041
1897 696 1891 354
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

GVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2018-01-01 158 006 97 205 38 639 66 381 360 231
Arets resultat -56 451 -56 451
Ovrigt btalresultat 9285 -12 605 -3320
Summa 158 006 97 205 47924 -2675 300 460
Koncernbidrag -
Eget kapital 2018-12-31 158 006 97 205 47924 -2 675 300 460
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL
GVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2017-01-01 158 006 97 205 31846 86 673 373730
Arets resultat -17 874 -17 874
Ovrigt balresuliat 6793 2544 9337
Summa 158 006 97 205 38 639 71342 365192
Koncernbidrag -4 961 -4 961
Eget kapital 2017-12-31 158 006 97 205 38 639 66 381 360 231

Koncernbidrag il moderbolaget Golden Heights Oy.

Ovriga reserver bestar av uppskrivningsfond av akier och omrékningsdifierenser. .,
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalys

Not 2018 2017
Butiksrorelsen
Rérelseresultat 3 869 43 961
Avskrivningar 33960 29 366
Aktuell skatt -4 318 -10 178
Kassaflode fore forandringar i rérelsekapital 33511 63 149
Rorelsekapital
Rérelsefordringar 20018 -7 437
Varulager -45 858 72 857
Rérelseskulder 1953 -56 894
Andring i rérelsekapital -23 887 8526
Kassafldde fran butiksrorelsen 9624 71 675
Investeringar
Balanserade utgifter -505 -14 137
Inventarier -25723 -18 044
Férsalining inventarier 393 433
Summa investeringar -25 835 -31748
Kassaflode efter investeringar -16 211 39927
Finansiering
Betalda réntekosthader -23 927 -23 660
Erhalina ranteintakter - 14
Ovrigt poster koncernbolag 8292 3516
Amortering fran koncernbolag - 43 000
Amortering till kreditinsttut/dvriga langfristiga langivare 18 258 -40 852
Ovriga poster 1056 -363
Kassafldde fran finansieringsverksamhet 3679 -18 344
Netto kassaflode under aret -12 532 21583
Likvida medel vid arets bérjan 70518 48 601
Omrékningsdifierens i likvida medel 287 334
Likvida medel vid arets slut 19 58 273 70518
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Férsalining

Ovriga intakter

Summa intékter
Administraonskostnader

Resultat for finansiella intakter och kostnader
Finansiella poster

Rénteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag

Foréndring av periodiseringsfond
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Ovrigttotalresultat

Totalresultat for aret

Not 2018 2017
1

5 4954 3850
4954 3850
6,9 -11574 -7 221
-6 620 -33M
10 174 472
10 -64 434 -61787
-70 880 -64 686
24 32 864 51982
25 6942 8417
-31074 -4 287
" 6872 918
-24 202 -3 369
2018 2017
-24 202 -3 369

-24 202 -3 369 K
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotierbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordran p4 koncernbolag

Aktuell skattefordran

Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa, bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

2018-12-31 2017-12-31
27 1010232 1010232
1" 1791 918
1018 023 1011150
1018 023 1011150
30 352 465 344 984
5110 5110
18 285 42
357 860 350 136
19 17 14
357 877 350 150

_ 1375900 1361300 4»
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 26 158 006 158 006
Uppskrivningsfond 19 107 19107
177113 177 113
Fritt eget kapital
Overkursfond 97 205 97 205
Balanserat resultat -739 2630
Arets resultat -24.202 -3369
72 264 96 466
Summa eget kapital 249 377 273 579
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 15370 22312
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 20 1106 904 1061 543
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 21 54 346
Upplupna kosinader 23 4195 3520
4249 3 866
Summa eget kapital och skulder 1375900 1361 300 d
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

GOLDEN HEIGHTS AB
UPPSKRIVNINGS- BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL FOND OVERKURSFOND VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2018-01-01 158 006 19107 97 205 -739 273579
Arets resuttat -24 202 -24 202
Eget kapital 2018-12-31 158 006 19107 97 205 -24 941 249 377
GOLDEN HEIGHTS AB
UPPSKRIVNINGS- BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL FOND OVERKURSFOND VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2017-01-01 158 006 19107 97 205 2630 276 948
Arets resultat -3369 -3 369
Eget kapital 2017-12-31 158 006 19107 97 205 739 273 579

Under 2008 avvecklades det ar 2006 forvarvade bolaget Gemstar Aps. | samband harmed erhll Golden Heights AB aktierna i
dotterbolaget Iduna AB som likvidationslikvid. Iduna, da som nu, driver detaljhandel inom smyckesbranschen i Sverige med for
narvarande 201 butiker.

| samband harmed skrevs vardet pa Idunas aktier upp med 19 107 tkr, mot uppskrivningsfonden, dvs till ett varde motsvarade
det ursprungliga, underliggande forvarvsvardet med avdrag for erhallna utdelningar. 4
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Rorelsen

Rorelseresultat

Aktuell skatt

Kassaflode fore forandring i rérelsekapital

Rorelsekapital
Rérelsefordringar
Roérelseskulder

Andring i rérelsekapital

Kassaflode fran rorelsen

Finansiering

Befalda réntekostader

Ovriga poster koncernbolag

Amortering fr&n koncernbolag

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Netto kassaflode under aret
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2018 2017
-6 620 -3371
A -7 260
-6 621 10631
-243 -
383 453
140 453
-6 481 10178
-18 435 -19.343
24919 13474
- 43000
6484 10183
3 5
14 9
19 17 14
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Bolaget ar ett hel&gt dotterbolag till Golden Heights Oy (org.nr. 20454536, Finland) som dges av Golden Heights S.A. (org. nr.
B117313, Luxembourg).

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststallts av Europeiska unionen (EU). Dartill foljer koncernredovisningen
rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapport. Koncernens redovisningsprinciper har
tilldmpats konsekvent av koncernens bolag.

Andringar som ska tillimpas fran och med 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infor nya regler for
sakringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vérdering av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. Standarden har antagits av
EU.

IFRS 9 tilldmpas av koncernen for det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt inte att rakna om
jamférelsetal for rakenskapsaret 2017, i enlighet med standardens dvergangsregler. Bestimmelserna i IFRS 9 avseende
klassificering och vérdering av koncernens finansiella instrument har inte paverkat koncernens finansiella stallning vid
dvergangstidpunkten, da regelverket inte inneburit nagon forandring vad galler vardering av de finansiella instrument som
aterfinns i koncernens balansrakning vid denna tidpunkt. Bendmningen éndras enligt ny kategori for finansiella tillgangar
vérderade till upplupet anskaffningsvarde.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa forvantade kreditforluster, och som tar hansyn till framatriktad
information. Den nya nedskrivningsmodellen beddéms inte ge nagon paverkan pa koncernens finansiella stallning baserat pa
historisk information géllande osékra fordringar.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 medfor nya krav avseende redovisning av intékter och ersatter IAS 18 Intékter, IAS 11 Entreprenadavtal samt flera
relaterade tolkningar. Den nya standarden ger mer detaljerad vagledning inom manga omraden som tidigare inte framgatt av
géllande IFRS, bland annat om hur man redovisar avtal med flera prestationsataganden, rérlig prissattning, kundens returratt
mm. Standarden har antagits av EU.

IFRS 15 tillampas av koncernen for det rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt att tilldmpa standarden
med framétriktad retroaktiv dvergang i enlighet med IFRS 15.

Den slutliga bedémningen &r att inférandet av IFRS 15 inte inneburit nagon paverkan pa koncernens finansiella resultat och
stéllning. Saledes har koncernen inte redovisat nagra effekter i Gppningsbalasen per 2018-01-01.

Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har tillimpats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019 eller senare och har inte
tillampats vid uppréttandet av denna finansiella rapport. Nedan féljer en preliminar beddomning av effekter fran de standarder
som beddms vara relevanta for koncernen:

IFRS 16 Leasingavtal
IFRS 16 Leasingavtal publicerades i januari 2016 av IASB. Standarden har antagits av EU och kommer att ersatta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. IFRS 16 kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla <
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leasingavtal, med undantag for korta avtal eller avtal avseende tillgangar med Iaga varden, redovisas i balansrakningen. Denna
redovisning baseras pa synsttet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Detta medfor att flertalet av koncernens nuvarande operationella
leasingavtal ska redovisas i balansrakningen med start 1 januari 2019.

Koncernen har valt att tilldmpa den Gvergangsmetod som innebar att standarden tillampas framatriktat och att
nyttjaderattstillgangen varderas till samma belopp som leasingskulden vid forsta redovisningstillfallet. | samband med
overgangen tilldmpas lattnadsregeln att €] inkludera avtal med aterstaende leasingperiod kortare &n 12 manader. Koncernen har
aven faststallt en marginell Ianeranta som anvands for diskontering av kassafloden vid forsta redovisningstillfallet.

Av de I&ttnadsregler som medges enligt standarden har koncernen valt att tillampa undantagen for leasingavtal avseende
tillgéngar av lagre varde, korttidsleasing samt att ej exkludera icke-leasingkomponenter. Koncernen har endast operationella
leasingavtal avseende lokaler och bilar vilka utgér separata tillgangsklasser av nyttjanderattstiligangar. Utdver faststallandet av
marginell [Aneréanta har vésentliga beddmningar gjorts avseende leasingperioden baserat pa géllande avtalsvillkor i de enskilda
avtalen.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, forvantas ha nagon inverkan pa koncernen.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER
Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor som dven utgér rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till tusental.

Vid uppréttande av arsredovisningen gors uppskattningar och antagande samt bedémningar vid tillampningen av
redovisningsprinciperna. Dessa paverkar redovisade belopp av tillgangar, skulder, intakter, kostnader och tilldggsupplysningar.
Uppskattningar och antagande ses dver regelbundet och baseras pa historiska erfarenheter, andra relevanta faktorer samt
forvantningar om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gjorts i bokslutet 31 december 2017 bedéms ej vasentligt
kunna paverka resultat och stallning for kommande rakenskapsar.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvérden eller verkliga varden. Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskningsavdrag och nedskrivningar i de fall det &r
tillampligt. Anlaggningstiligangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget samt dotterforetag dér moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50% av
rosterna eller i dvrigt har ett bestdammande inflytande. Féretagsforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden. Vid forvarv av bolag i
vilket ett bestdmmande inflytande ej foreligger avgores fran fall till fall om redovisning skall ske till verkliga varden eller till
innehavets proportionella andel av redovisade nettotillgangar. Redovisad kdpeskilling omfattar all likvid inklusive eventuell
avtalad tillaggskopeskilling.

Forvarvskostnader utdver kdpeskilling kostnadsférs nar de uppstar.

Eventuella 6vervarden som framkommer vid forvarvsanalys redovisas under respektive tillgangs eller skuldposter. Resterande
overvérde redovisas som goodwill. Om férvarvsanalysen visar att det forvarvade bolagets nettotillgangar éverstiger
képeskillingen upptas skillnaden som en intékt i resultatrakningen.

Intakter, kostnader, tillgangar och skulder som uppstatt, som resultat av koncerninterna transaktioner, elimineras.
OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Transaktioner i utlandsk valuta registreras i lokal valuta till valutakurser géllande pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och

forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner redovisas dver resultatrakningen. Tillgangar och skulder i
utlandsverksamheter omréknas, vid konsolidering, till svenska kronor till balansdagens valutakurs. Intakter och kostnaderZ
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utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs. Differenser som uppstar vid omrékning av
utlandsverksamheter redovisas direkt i dvrigt totalresultat.

INTAKTER

Bolagets intékter fran kundkontrakt genereras i huvudsak fran forsaljning av smycken och presentartiklar till konsument.
Kontraktet uppstar i samband da transaktionen genomfors och bestar av ett prestationsatagande, att leverera den vara som
kunden kdper. Transaktionspriset faststélls, inklusive eventuella rabatter, vid tidpunkten for transaktionen och ger saledes inte
upphov till ndgon variabel erséttning. Kontrollen av varan dvergar till kunden i samband med betalning och intakten redovisas vid
den tidpunkten. Intékter fran kundkontrakt redovisas med avdrag for mervardesskatt, returer och rabatter som omsattning i
resultatrakningen. For returer redovisas en returrattstillgang i varulager och en skuld fér retur som 6vrig skuld.

Forsaljning sker aven via e-handel till konsument, direkt till foretagskunder och forsakringsbolag, franchisetagare och kunder
som koper affinerat guld, vilket ger upphov till kundfordringar. Betalningsvillkoren &r mellan 10 och 45 dagar.

INKOMSTSKATTER

Inkomstskatter i resultatrékningen utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt for svenska och utlandska dotterbolag. Aktuell
skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Inkomstskattesatsen for respektive land tillampas. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i
temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt beraknas med
hjalp av de skattesatser som forvéntas galla for den period da fordringarna avraknas eller skulderna regleras, baserat pa de
skattesatser (och den skattelagstiftning) som foreligger pa balansdagen. Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla temporéra
skillnader utom dé den avser goodwill eller avser en tillgang eller skuld i en transaktion som inte &r ett foretagsférvarv och som,
vid tidpunkten for forvarvet, varken paverkar redovisad eller skattepliktig vinst eller forlust under perioden. Vidare betraktas
temporara skillnader som hénfor sig till investeringar i dotterbolag och intresseféretag endast i den mén det &r sannolikt att den
temporéra differensen kommer att aterféras under Gverskadlig framtid. Uppskjutna skattefordringar for temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas.

De uppskjutna skattefordringarnas redovisade varden provas vid varje balansdag och minskas i den utstrackning det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Datasystem

Utgifter for programvaror som utvecklats eller pa ett omfattande sétt anpassats for koncernens rakning, balanseras som
immateriell tillgang om atervinningsvardet (det hogre av nettofdrsaljningsvardet och nyttjandevardet) efter ett ar bedoms
dverstiga kostnaden. Balanserade utgifter for forvarvade programvaror skrivs av linjart éver nyttjandetiden. Ovriga
utvecklingsutgifter kostnadsféres i den period de uppstar.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet Gverstiger det verkliga vérdet pa koncernens andel i dotterforetagets
nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som immateriell tillgang. Goodwillvardet prévas
vid behov, dock minst arligen, med syfte att faststalla att upptaget varde ar atervinningsbart. Goodwill férdelas darvid pa
kassagenererande enheter, det vill sdga for narvarande Sverige och Finland. Forvarvad goodwill avser den under 2006
férvérvade Iduna-koncernen, Kultajousi-koncernen forvarvad under 2010 samt Lyxxa 2015.

Varumérken

Varumarkena inom Golden Heights — koncernen har, framgangsrikt, varit i bruk i mellan 25 och 175 ar och far darmed anses
som val inarbetade. De kommer att anvandas &aven i framtiden. De har darfor klassificerats i koncernens redovisning som
immateriella anlaggningstillgdngar med obestdmdbar nyttjandeperiod. Varderingen av varumarkena prévas arligen med
avseende pa nedskrivningsbehov i ett nedskrivningstest.

Hyresratter
Utgifter fér forvarvade hyresratter balanseras och skrivs av linjart dver den tidsperiod som koncernen férvantas hyra lokalen. <>
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér av- och nedskrivningar. Utgifter fér reparation
och underhall redovisas som kostnader |6pande. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av éver dess forvantade

nyttjandeperiod. Avskrivning sker ned till tillgangens forvéntade restvérde. Mark skrives ej av. Skulle tillgangens redovisade
varde Gverstiga atervinningsvérdet (det hogsta av nettoférsaljningsvérdet och nyttjandevérdet) sker nedskrivning med erforderligt
belopp.

NYTTJANDE PERIODER

Lager och industribyggnader 25ar

Kontorsbyggnader 50 ar

Varumarken Obestambar nyttiandeperiod
Goodwill Obestambar nyttjandeperiod
Hyresréatter 10-20 ar

Anpassning av forhyrda lokaler 7ar

Inventarier 4-7 ar

Dataprogram 4-10 ar

Fordon 5ar

NEDSKRIVNINGAR

Tillgéngar som har en obestambar nyttjandeperiod avskrives ej utan vérderingen provas arligen avseende eventuella
nedskrivningsbehov. Extra nedskrivning kan &ven ske avseende tillgangar som skrivs av Iépande i det fall det redovisade vérdet
beddms bverstiga tervinningsvérdet. Nedskrivning sker da till atervinningsvérdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar separata kassafléden kan beraknas.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Koncernens finansiella instrument utgdrs av likvida medel, kundfordringar, finansiella anlaggningstillgangar, évriga fordringar,
langfristiga vérdepappersinnehav, leverantérsskulder, évriga skulder och laneskulder.

Obligationslanet &r upptaget till palydande belopp med avdrag for oavskriven del av balanserade transaktionskostnader.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér fakturan har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annu inte mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, férfaller eller bolaget forlorar kontrollen
Over dem. Detsamma géller fér del av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i
avtalet fullgérs eller p& annat sétt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att forvarva
eller avyttra tillgangen forutom i de fall bolaget férvarvar eller avyttrar noterade vardepapper da tillampas likviddags redovisning.

Klassificeringen styrs av instrumentets karaktér och avsikten med forvérvet av det finansiella instrumentet. Redovisning och
vardering avgors av respektive kategori. Golden Heights har foljande kategorier:

Likvida medel

o  Likvida medel omfattar kassa och tillgodohavande hos bank, kortfristiga placeringar med en I6ptid fran
anskaffningstidpunkten pa hdgst tre manader samt guld inlamnat for sméltning. Dessa tillgangar tas upp till verkligt
varde. Placeringarna ar utsatta endast for en obetydlig risk for vardeférandringar som redovisas 6ver
resultatrakningen. [\
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e Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvérde
Fordringar uppkommer da féretag tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsrétterna. Kategorin omfattar ven forvarvade fordringar. Tillgangar i denna kategori varderas fill
upplupet anskaffningsvarde och omraknas till balansdagens. Nedskrivning, dver resultatrakningen, sker da det finns
objektiva belagg for detta. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell bedémning beréknas inflyta

e Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantorsskulder hanfors
till denna kategori. Dessa har kort forvantad 15ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp. Aven
laneskulder hanfors till denna kategori.

VERKLIGT VARDE HIERARKI
Koncernen har kortfristiga placeringar i form av affinerat guld och guld under affinering som vérderas till verkligt varde i
balansrékningen. Varderingen sker till marknadspris i enlighet med s.k. Londonfix for guld samt séljkurs for dollar per
bokslutsdatum. Koncernen anvander foljande hierarki for att klassificera instrumenten utifran varderingstekniken:

1. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder

2. Andra indata &n de noterade priser som ingar i Niva 1, som &r observerbara for tillgangen eller skulden antingen direkt

(d.v.s. som priser) eller indirekt (d.v.s. harledda priser)
3. Indata for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbara indata)

LEASING

Leasing som innebar att koncernen i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska férmanerna och bar de ekonomiska riskerna som ar
hanforliga till leasingobjektet, klassificeras som finansiell leasing. Objekt som disponeras genom finansiell leasing redovisas i
koncernens balansrékning som en anlaggningstillgéng och skrivs av i enlighet med tilldampade principer for materiella
anlaggningstillgangar. Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld. Ovrig leasing
klassificeras som operationell leasing. For sadana avtal kostnadsfors leasingavgiften linjart Gver leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret vérderas, med tillampning av forst-in forst-ut principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. For egentillverkade fardigvaror bestar anskaffningsvardet av direkta
tillverkningskostnader och skalig andel indirekta kostnader. Avdrag sker for orealiserade internvinster som uppkommer vid
leverans mellan i koncernen ing&ende bolag.

AVSATTNINGAR
Avséttningar redovisas i balansrakningen nér det finns ett atagande till folid av en intraffad handelse och det ar troligt att ett
utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera tagandet samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

PENSIONSFORPLIKTELSER

For tjiansteman anstallda i Sverige tillampar koncernen ITP-planen genom forsakring i Alecta och KP Pension & Forsakring.
Enligt ett uttalande frn Radet for finansiell rapportering UFR3, ar dessa formansbestdmda planer som omfattar flera
arbetsgivare. ITP planen i Alecta redovisas som en avgiftsbestdmd plan i avvaktan pa att Bolaget far tillgang till sadan
information som gor det méjligt att redovisa denna plan enligt reglerna for formansbestamda planer.

Overskottet i Alecta kan inte allokeras till den forsakrade arbetsgivaren och/eller de forsakrade arbetstagarna. Alectas
konsolideringsgrad var 142% (154) vid arets utgang 2018. Konsolideringsgraden beraknas som verkligt vérde av
forvaltningstillgéngar i % av forpliktelserna beraknade enligt Alectas aktuariella antaganden. Denna berakning ar inte i linje med
IAS 19.

ITP planen i KP har redovisats som formansbestdmd pensionsplan. Nettotillgang avseende pensionsplan som redovisas i
balansrakning under finansiella anlaggningstillgangar for formansbestamda planer avser verkligt varde pa forvaltningstillgangar
minus nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen vid rapportperiodens slut. Arets pensionskostnad bestar av nuvardet av
pension intjanad under redovisningsperioden och rénta pa forpliktelsen vid rets borjan med avdrag for avkastning pa respektive /
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pensionsplans forvaltningstillgdngar. Denna omfattar enbart ataganden utgivna fram till 31 mars 2006. Aktuariella
vinster/forluster redovisas nar de uppstar mot évrigt totalresultat.

For dvriga anstallda i Sverige betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna vél ar betalda.
(avgiftsbestdmda pensionsplaner) Avgifterna redovisas som pensionskostnader i den period de uppkommer. Dérutdver finns en
ofonderad pensionsplan for ett fatal tidigare anstéllda.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mjligt atagande som hérror fran intréffade handelser och vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera oséakra framtida handelser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfidde av resurser kommer kravas.

KASSAFLODEANALYS
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in-
eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, guld under smaltning och kortfristiga finansiella
placeringar som

- handlas pa en 6ppen marknad till kdnda belopp eller

- har en kortare aterstaende Ioptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

SEGMENTREDOVISNING

Koncernens verksamhet bestar i huvudsak av forséljning av smycken och presentartiklar till konsument. Den interna
uppfoljningen av verksamheten sker per land av verkstéllande direktor och koncernchef som &r koncernens hogsta verkstallande
beslutsfattare. Varje land &r darmed ett rérelsesegment. Se not 4 for ytterligare beskrivning av indelningen och presentationen
av rorelsesegment.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RFR 2
Redovisning fér juridisk person samt uttalanden fran Redovisningsradets akutgrupp. Enligt RFR 2 skall den juridiska personen
tillampa de bestdmmelser i tilldmpliga IFRS/IAS sasom de antagits av EU-kommissionen, med vissa undantag. Nedan anges de
skillnader som finns mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper.

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde. Redovisade vérden prévas vid varje balansdag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag jdmstalls med utdelning och redovisas som en minskning av eget kapital hos givare och som finansiell intakt hos
mottagare.

Finansiella intdkter och kostnader
Utdelning pa dotterbolagsaktier redovisas nar ratten att erhlla betalning faststéllts. Transaktionskostnader for upptagande av
lan kostnadsfors Iopande.

Inkomstskatter

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning redovisas forandringar av obeskattade reserver (sasom
periodiseringsfond och avskrivningar utdver plan) dver resultatrakningen. Avsattning gores ej heller for uppskjuten skatteskuld
som hanforlig till dessa reserver. (
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NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

Malsattning

Koncernen ar utsatt for de finansiella risker vilka uppstar i dppna, marknadsbaserade ekonomier. Koncernen strévar att undvika
de risker som kan inverka menligt pa bolagets framtid samt i dvrigt halla kostnaden fér riskminimeringen pé en niva som bedéms
vara rimligt i forhallande till den reducerade risken. Riskhanteringen skots centralt i enlighet med principer och policies som
utvecklats Gver aren.

Finansieringsrisk

Bolaget drivs enligt konservativa ekonomiska principer. Uppf6ljning av verksamheten sker [dpande med kreditgivare for att
sakerstalla att lanevolym, réntebetalningar och amorteringar ligger inom ramen for bolagets kassagenerering. Rérelseresultatet
har varit tillfredstéllande under de senaste 15 aren. Finansiering av verksamheten har skett dels med egna medel och dels
genom upplaning. Upplaning har skett till marknadsmassiga villkor, vilka inkluderar krav frén kreditgivare att verksamheten drivs
inom uppstallda finansiella ramar. Bolagets varulager, som till stérre delen bestar av guld och diamanter, &r férhallandevis
véardebesténdigt och utgdr god sékerhet for kreditgivare.

Likviditetsrisk
For att sakerstalla att koncernen har betryggande likvida medel till disposition géres detaljerade likviditetsprognoser med
|6pande uppdatering.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Koncernens forsaljning sker till 75% i SEK samt 25% i EUR. De viktigaste inkdpsvalutorna ar USD, EUR och SEK. Koncernen ar
darmed exponerad for risker avseende valutakursrorelser. Valutarisken kan hanteras genom anpassning av forsaljningspriserna.
Sékring kan ske genom att erhalla intakter, halla likviditet eller ta [an i aktuell valuta. Bortsett fran effekten av ovan
sakringsatgérder paverkar en forandring av dollarkursen mot svenska kronan med en procent Bolagets inkdpskostnader med 3.5
MSEK. Da den finska verksamhetens transaktionsvaluta utgdres av Euro och uppléning har anpassats darefter har Bolaget
ingen storre transaktionsexponering mot Euro.

Omrékningsexponering
Koncernens resultat och eget kapital paverkas av valutakursférandringar nar de utldndska dotterbolagens resultat och
balansrakningar omréaknas till svenska kronor. Denna exponering sakras inte.

Rénterisk
Koncernens finansnetto paverkas av férandringar i rantenivaer. Normalt har koncernens Ian rérlig rénta. En féréndring av
lanerantan med 25 basis punkter (0.25%) paverkar koncernens finansnetto med c:a 2.8 MSEK.

Kundkreditrisk
Koncernens forsaljning mot kredit avser forsékringsbolag samt foretagskunder och uppgar till mindre an 5% av omséttningen.
Koncernen har faststallda riktlinjer for kreditgivning. Historiskt har kundférlusterna varit sma.

NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Att upprétta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS kréaver en del viktiga redovisningsméssiga uppskattningar. |
samband med upprattande av bokslut kravs ocksa att foretagsledningen gér vissa bedémningar och antaganden om framtiden

som paverkar redovisade vérden av tillgangar och skulder per balansdagen. Aven intakter och kostnader paverkas av gjorda
beddmningar. De vésentliga beddmningar som gjorts redovisas nedan. (‘
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PROVNING AV GOODWILLVARDE

Vérdet pa koncernens goodwill och varumérken bedéms arligen genom sa kallad impairment tester. Vid denna berakning
faststélls nyttjandevardet for vissa tillgangar (kassagenerande enheter, dvs. Sverige och Finland) genom diskontering av
framtida kassafléden baserade pa framtagen budget och afférsplaner. Prognosperioden stracker sig dver fem ar varefter en
berékning av restvardet gérs. (se &ven not 12) Diskontering har skett till 7,50% (7,50%) och med antagen tillvaxttakt om
2,0%-3,0% (2,0%). Vardet pa upptagen goodwill och varumarken ligger inom atervinningsvardet, vilket ocksa ar fallet vid en
diskonteringsranta en procentenhet hégre eller tillvaxttakt for restvardesberakningen en procentenhet lagre.

NYTTJANDEPERIODER

Avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar baseras pa uppskattade nyttjandeperioder. Bolagets butiker
arbetar sedan atskilliga &r under varuméarken som ar mycket valkanda bland bolagens kunder pa respektive marknader. (A.
Tillander sedan 1860 Finland, Hallbergs Guld 1865, Westerback 1897 Finland, Guldfynd 1952, Kultajousi 1965 Finland, Albrekts
Guld 1988 och Lyxxa 2009). Dessa varumarken bidrar till 6kad forsaljning och kommer att behallas under bolagens livstid.
Nyttjandeperioderna for dessa ar saledes obestambara. Avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar
baseras pa uppskattade nyttjiandeperioder. For hyresratter i attraktiva ldgen finns normalt bestaende vérde, se &ven not 1.

4 SEGMENTREDOVISNING

Segmentredovisning ar utformad i enlighet med IFRS.

Férsaliningen mellan segmenten, vilket sker till marknadspris, &r obetydlig.
Koncernens frsélining ar fordelat pa ett stort antal kunder.

2018 2017
Sverige
Extern nettoomsatning 1142173 1131531
Rérelseresultat pa EBITDA niva 51386 67 433
EBITDA marginal 4,5% 6,0%
Anlaggningstilgangar 1022 945 1028 818
Avskrivningar 23 246 19 339
Finland
Extern nettoomsétining 464 779 455552
Roérelseresultat pa EBITDA niva -13 364 5999
EBITDA marginal -2,9% 1,3%
Anlaggningstillgangar 57 320 62 247
Avskrivningar 10 907 10 132
Totalt
Extern nettoomsatning 1606 952 1587 083
Rérelseresultat pa EBITDA niva 38 022 73432
EBITDA marginal 2.4% 4,6%
Anlaggningstllgangar 1080 265 1091 065
Avskrivningar 34153 29471

(
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5 INTAKTER FRAN KUNDKONTRAKT OCH OVRIGA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2018 2018
Forséljning via filialbutiker 1483 238 -
Férsélining av finguld och silver 23 026 -
Ovrigt 100 688 4954
Totalt 1606 952 4954
GVRIGA INTAKTER KONCERNEN MODERBOLAGET
2018 2017 2018 2017
Forsélining av finguld och silver 23 026 33 047 = %
Ovrigt 3515 327 4 954 3850
Totalt 26 541 33374 4954 3850
6 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2018 ) Sodiala
Ovriga kostader Pensions
Slyrelse VD anstéllda enligtlag kostnader
Sverige, moderbolaget 590 1130 588 715 322
Doterbolag 260 . 357 743 81546 34944
Koncernen totalt 850 1130 358 331 82 261 35266
2017 Sociala
Ovriga kostnader Pensions
Styrelse D anstillda enligtlag kostader
Sverige, moderbolaget 590 1136 509 691 323
Dotierbolag 260 344 879 83 287 27 396
Koncernen totalt 850 1136 345 388 83978 271719

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Under aret har styrelsearvode utbetalts i moderbolaget Golden Heights och i dotterbolaget Iduna i enlighet med
arsstammobesilut. Erséttningar betalades enligt foljande:

2018 2017
Styrelse- Styrelse-
arvode/ Rorlig Pensions- arvode/ Rorlig Pensions-
Moderholaget TSEK grundlén _ersdttning  kostnad Summa grundlon ersittning  kostnad Summa
Styrelseordfrande Sten Warborn 250 - - 250 250 - - 250
Styrelseledamot Sverker Albrekison 90 - 90 90 = 90
Styrelseledamot Bengt Warborn 100 - - 100 100 100
Styrelseledamot Urban Strand 150 - - 150 150 - 150
VD Madeléne Wingard 1130 - 287 1417 1136 - 291 1427
Summa 1720 287 2007 1726 - 291 2017
2018 2017
Styrelse- Styrelse-
arvode/ Rorlig Pensions- arvode/ Roérlig Pensions-

Dotterbolag TSEK grundlén ersdttning  kostnad Summa grundlon ersdttning  kostnad Summa
Styrelseordforande Sverker Albrektson 60 - - 60 60 60
Styrelseledamot Sten Warborn 150 - 150 150 150
Styrelseledamot Bengt Warborn 50 50 50 50
Styrelseledamot Urban Strand - 0 277 217
Ledningsgruppen (9 (11) personer varav VD redovisas

under moderbolaget) 7206 1135 8341 9 090 274 2250 11614
Summa 7466 1135 8601 9627 274 2250 12151

Styrelsen i Golden Heights AB bestar av fyra ledamoter.

Beslutsprocesser for erséttning

Erséttning och villkor till verkstallande direktor beslutas av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare beslutas av
verkstallande direktor, efter samrad med ordférande. Till styrelsens ordfdrande och ledaméter utgar fast arvode enligt

bolagsstdmmans beslut. 4
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Erséttningar och villkor ledande befattningshavare

Erséttning till verkstallande direktoren och andra ledande befattningshavare utgdrs av grundlon, rérlig ersattning,

pensionsformaner samt dvriga formaner som tjénstebil. Med andra ledande befattningshavare avses de 9 personer som
tillsammans med verkstallande direktoren utgér koncernledningen. Inga avtal avseende avgangsvederlag fill ledande

befattningshavare finns i koncernen. Pensionsordningen foljer ITP-planen respektive TYEL (Finland).

7 MEDELANTALET ANSTALLDA
2018 Andel 2017 Andel
Totalt man % Totalt mén %
Sverige 649 6 662 6
Finland 347 8 330 11
Koncernen totalt 996 992
MEDELANTALET ANSTALLDA MODERBOLAGET
2018 Andel 2017 Andel
Totalt mén % Totalt mén %
Golden Heights AB 2 - 2 -

8 AVSKRIVNINGAR

Anlaggningstiligangar avskrivs dver dess forvantade nyttjandeperiod. Avskrivningarna baseras pé faktiska anskaffningsvarden
och fordelas linjart dver tiden enligt angivna avskrivningstider som framgar av redovisningsprinciperna. Férvarvade varumarken
och goodwill férvantas anvandas i rorelsen i odverskadlig framtid, varfor dess varde provas arligen genom s kallat impairment

test.

Arets avskrivningar fordelar sig i resultatrakningen enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2018 2017 2018 2017
Forsaliningskostnad 25224 23 934 - -
Administrationskosinad 7792 8537 -
Totalt 33016 29471 - -
Avskrivning per anlaggningstillgang:
KONCERNEN MODERBOLAGET
Immateriella anléggningstillgangar 2018 2017 2018 2017
Hyresratt 1317 1334 - -
Dataprogram 7395 5316
Delsumma 8712 6 650
Materiella anléggningstilgangar
Byggnader 1253 1263 - -
Anpassningar av forhyrda lokaler 5114 6754 - -
Inventarier 17 936 14 804 - -
Delsumma 24 304 22 821 - -
Total 33016 29471
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9 REVISIONSARVODE

KONCERNEN MODERBOLAGET
EY 2018 2017 2018 2017
Revisionsuppdrag 778 941 175 172
Ovriga fanster 126 118 52 61
904 1059 227 233

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokfdring samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfdrandet av sadana évriga arbetsuppgifter. Ovriga tjénster avser
radgivning inom revisionsnara omraden sadsom redovisning, due diligence etc.

10 FINANSIELLA POSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella intakter 2018 2017 2018 2017
Ranteintakter - 14 - -
Koncerninterna ranteintakter 144 499 174 472
Total 144 513 174 472
Finansiella kosthader
Rantekostnader -65 424 -63 038 -63 464 -60 703
Ovriga finansiella kosnader -630 -2 585 -970 -1084
Total -66 054 -65 623 -64 434 -61787 (

Koncerninterna ranteintékter avser Golden Heights Oy.
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11 SKATT

Skatiekosinad (-) / skatteintikt (+)

Arets skatiekosinad Brdelad KONCERNEN MODERBOLAGET
mellan akiuell och uppskjuten skatt: 2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt -786 2157 - -
Uppskjuten skatt 6376 5432 6872 918
Skattekostnad 5590 3275 6872 918
Skatiekostnad (-) / skatteintikt (+)
Arets skatiekostnad firdelad KONCERNEN MODERBOLAGET
mellan akiuell och uppskjuten skatt 2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt
Periodens skatiekostnad -418 -2157 C
Justerad skattekostnad avseende
tidigare ar -368 -
Summa -786 -2157 - -
Uppskjuten skatteintikt (+) /
skatiekostnad (-) avseende:
Varulager -33 505
Pensionsavsatningar 112 676
Periodiseringsfonder 1816 2007
Immateriella anldggningstiigangar -116 -550
Materiella anldggningstiigangar 706 -942
Ovriga temporara skilnader 10 7
Foréndring underskotisavdrag 3 881 3730 6872 918
Summa 6376 5432 6872 918
Totalt 5590 3275 6872 918
Skattpa arets vinst har beraknats till 22%.
Hérledning av redovisad KONCERNEN MODERBOLAGET
skattekostnad 2018 2017 2018 2017
Resuttat Bre skatt -62 041 -21 149 -31074 -4 287
Skatt il svensk skatiesats, 22.0% 13 649 4 653 6836 943
Skillnad mellan skatiesats i Sverige
och i ulandet -547 -163
Skatt avseende fdigare ar -368 -24 - -
Féréndring av underskotsavdrag -2991
Ej akfiverat underskotisavdrag -5 866
Ej avdragsgill/ej skatteplikigt -325 =294 -1 -1
Skatieefiekt p.g.a dndrad skatiesats 1760 - - -
Ovrigt 277 -897 36 -24
Redovisad skattekostnad 5590 3275 6872 918

KONCERNEN MODERBOLAGET
Uppskjuten skattefordran 2018 2017 2018 2017
Ouinytiat underskotisavdrag 7791 3788 7791 918
Redovisat varde 7791 3788 779 918
Uppskjuten skatteskuld 2018 2017 2018 2017
Immateriella tigangar -19.999 -19 337 A 5
Materiella anlaggningstilgangar -4 176 -4107 - -
Varulager -2 637 -2 604 - -
Periodiseringsfonder -3810 -5 626 * -
Nettiotiigang avseende pensionsplan 299 -3 083 - -
Ovrigt -8452 9237 - -
Redovisat varde -38774 -43 994 - =
Netto av uppskjuten skatt -30 983 -40 205 7791 918
Specifikation av nettoférdndring av uppskjuten skatte:

2018 2017 2018 2017

Ingéende redovisat véarde -40 205 -44 592 918 -
Férandring av temporara skilnader 5766 985 - -
Outnytjat underskotisavdrag 4003 3788 6872 918
Eflektav rorelseforvarv - - - -
Valutakursefiekt -546 -387 = -
Utgaende redovisat vérde netto av -30 983 -40 205 7791 918
uppskjuten skatt
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12 IMMATERIELLA ANLAGGNINGS TILGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Varumérken 2018 2017 2018 2017
Ingéende anskafiningsvarden 103 835 101 902
Omrakningsdifierens 2728 1933
Anskaffat genom forvéry - - -
Redovisat vdrde 106 563 103 835 = E

KONCERNEN MODERBOLAGET
Hyresrétter 2018 2017 2018 2017
Ingaende anskafiningsvarden 43 255 43 255 - s
Inkdp - - -
Utgaende anskafiingsvarden 43 255 43 255 - -
Ingdende avskrivningar enligt plan -32 269 -30 934 - %
Arefs avskrivningar -1317 -1335 - -
Utgéende avskrivningar enligt plan -33 586 -32 269 - -
Utgaende restvérde enligt plan 9 669 10 986 - -
Balanserade utgifter
Balanserade ufgifler avser IT-relaterade investeringar, dér avskrivning kommer att pabérjas nér de tas i bruk.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Dataprogram 2018 2017 2018 2017
Ingéende anskafiningsvarden 87 947 45 468 - -
Omrakningsdiflerens 1417 915
Inkdp 3050 41563 -
Utgaende anskafiingsvérden 92414 87 947 - -
Ingaende avskrivningar enligt plan -27 082 -21368 - -
Omréakningsdifierens -602 -341
Arets avskrivningar -7 394 -5373 - -
Utgaende avskrivningar enligt plan -35 077 -27 082 -
Utgaende restvérde enligt plan 57 337 60 865 - -

KONCERNEN MODERBOLAGET
Goodwill 2018 2017 2018 2017
Ingaende anskafiningsvérden 778 432 777 323 - -
Omrékningsdifferens 1651 1109
Redovisat varde 780 083 778 432 4 =
Goodwillvardet fordelar sig per land enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
Goodwill 2018 2017 2018 2017
Sverige 738 889 738 889 - -
Finland 41194 39 543
Redovisat varde 780 083 778 432 -

Se not 3 prévning av goodwillvérde.
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13 BYGGNADER, MARK & INVENTARIER

KONCERNEN MODERBOLAGET

Byggnader och mark 2018 2017 2018 2017
Ingéende anskaffningsvarden 39292 39292 - -
Inkop 97

Utgaende anskaffingsvarden 39 389 39292 - -
Ingdende avskrivningar enligt plan -20 033 -18 770 - -
Arets avskrivningar -1253 -1 263 - -
Utgaende avskrivningar enligt plan -21286 -20 033 z -
Utgdende restvarde enligt plan 18103 19 259 - -

Taxeringsvardet or koncernens fastigheter uppgar fill 25.3 MSEK, varav 21.2 MSEK avser byggnader.

Ombyggnader och anpassningar KONCERNEN MODERBOLAGET

av forhyrda lokaler 2018 2017 2018 2017

Ingéende anskaffningsvarden 80 477 77 874 - -

Omrakningsdiffierens 288 196

Forséljningar och utrangeringar -5512 -2 001 - -

Inkép 6633 4408 - -

Utgaende anskafiningsvérden 81886 80 477 - -

Ingaende avskrivningar enligt plan -60 025 -55 136 - -

Onrakningsdifferens -156 -38

Forséljningar och utrangeringar 5251 1952 - -

Arets avskrivningar 5114 -6 803 - -

Utgaende avskrivningar enligt plan -60 044 -60 025 - -

Utgaende restvarde enligt plan 21 842 20 452 - -
KONCERNEN MODERBOLAGET

Inventarier 2018 2017 2018 2017

Ingéende anskafningsvérden 417199 408 199 - -

Onrakningsdifierens 4046 2726

Inkdp 16 040 12075 -

Forséljningar och utrangeringar -10014 -5 801 ¥ c

Utgaende anskaffningsvarden 427 270 417199

Ingaende avskrivningar enligt plan -358 981 -347 660 - -

Omrékningsdifierens -2 944 -1937

Férséliningar och utrangeringar 8937 5520 - -

Arets avskrivningar -17 934 -14 904 2 5

Utgéende avskrivningar enligt plan -370 922 -358 981 - -

Utgaende restvarde enligt plan 56 348 58 217 - -

For rakenskapsaret 2018 uppgar hyreskostnaden till TSEK 141 744 (135 663), varav omséattningsbaserad hyra TSEK 47 323
(46 360).

Hyror enligt avtalade hyreskontrakt i koncernen (bashyresskuld exklusive eventuell omséattningsbaserad hyra) uppgar till TSEK:

Hyresatagande inom et ar 133963
Hyresatagande inom tv4 il fem ar 167 123
Hyresatagande senare an fem 94

Ovriga leasingataganden:

Leasingatagande inomett &r 620
Leasingatagande inom tva il fem ar 701
Leasingatagande senare an fem - /
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14 ANDRA LANGFRISTIGA KONCERNEN MODERBOLAGET
VARDEPAPPERSINNEHAV 2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarde 144 139 - -
Onmréakningsdifierens 6 5
Utgaende anskaffningsvarde 150 144 - -
15 VARULAGER KONCERNEN MODERBOLAGET

2018 2017 2018 2017
Ravaror 24177 18 311 - -
Handelsvaror 659 077 620 193 = :
Returratstilgang 1108 - -
Total 684 362 638 504 -

Varulagret &r betryggande vérderat varfor ytierligare nedskrivning ej gjorts, 0 MSEK (0).

16 NETTOTILLGANG/SKULD AVSEENDE
PENSIONSPLAN

KONCERNEN MODERBOLAGET
Pensionsforpliktelse 2018 2017 2018 2017
Ingaende balans 45 870 47 333 - -
Réntekostnader 1544 1592 . =
Utbetalning pensioner -2427 -2 161 - &
Aktuariell vinst(-) / forlust (+) 14 289 -894 - -
Utgéende balans 59 276 45 870 - -
Forvaltningtillgangar
Ingéende balans 59 885 61160 - -
Rénta 1952 2002 - -
Inbetalt (kontant) 0 1329 - -
Utbetalt (pensioner) -2427 -2 161 - -
Extra gottgorelse 0 -3483
Aktuariell vins{(+) / ©rlust (-) -1585 1037 - =
Utgaende balans 57 824 59 885 - -
Nettotillgang/skuld -1452 14015 - -
Aktuariella berdkningsantaganden %
Diskonteringsranta 2,30% 3,25%
Férvantad avkasting 2,30% 3,25%
Férandring i prisbasbelopp (inflation) 1,90% 1,50%

Livslangd FFFS 2007:31, Finansinspektionens tryggandegrunder

Forvaltningstillgdngarna utgdres av andelar i forvaltningsportfdlj — "mellan” i Konsumentkooperationens pensionsstiftelse.
Aktuariella vinster och forluster uppkommer vid den arliga omrakningen av ingaende balanserna av forvaltingstillgangarna
respektive pensionsskulden till géllande diskonteringssatser. Service costs uppgar till -408 tkr dvs en intakt respektive -410 tkr
for de tva senaste aren.

17 KUNDFORDRINGAR

Forfallostukiur pa kundfordringar KONCERNEN MODERBOLAGET

och dvriga fordringar 2018 2017 2018 2017

Ej forfalina 23480 33 404 - -
Forfallna med 0-30 dagar 4036 6 343 % c
Forfallna med 31-60 dagar 494 342 - -
Férfallna mer &n 60 dagar 3648 6899 - -
Reserv for osdkra fordringar -219 -219 s -
Totalt 31439 46 769 - - é

Sida 29



Golden Heights AB (publ)
556711-9648

Avsittning for osékra kundfordringar KONCERNEN MODERBOLAGET

2018 2017 2018 2017
Avsithning vid arets borjan -219 -219 - -
Avsatining for befarade forluster - - - -
Totalt -219 -219 - -
18 FORUTBETALDA KOS TNADER KONCERNEN MODERBOLAGET

2018 2017 2018 2017
Forutbetalda hyror 25204 26 509 - -
Ovrigt 7469 7992 285 42
Totalt 32674 34500 285 42
19 KASSA, BANK OCH KORTFRISTIGA
PLACERINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET

2018 2017 2018 2017
Bankrakningar och kassa 43 337 60 859 17 14
Ovrigt 14 936 9659 - -
Totalt 58 273 70518 17 14

| posten Gvrigt ingar affinerat guld och guld under affinering med 14.9 MSEK (9.7) upptaget till marknadspris i enlighet med s.k.
Londonfix for guld samt saljkurs for dollar per bokslutsdatum. Guldet &r redovisat till verkligt varde och verkligt varde ar faststallt
utifran niva 1 enligt verkligt-varde-hierarkin.

20 FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2018 2017 2018 2017
Lan fran kreditinsttut med I6ptid upp tll 1 ar * 60593 44 446 - -
Lan fran kreditinstitut med IBptid upp til 2-5 ar - -
Lan fran kreditinsfitut med 1dptid langre &n 5 ar 10 030 11125 - -
Ovriga langfristiga skulder upp fil 2-5 ar ** 1106 904 1061 542 1106 904 1061543
Total 1177 521 1117113 1106 904 1061 543
Redovisade belopp fordelat per valuta:
SEK 1148 685 1083 865 1106 904 1061 543
EUR 28 842 33248 - -
Total 1177 527 1117113 1106 904 1061 543

*varav 59.1 Mkr (42.9) avser utnytiad checkrakning med en limitom 119 MSEK och 6 MEUR (119 MSEK och 6 MEUR).
** varav 400 MSEK (400) avser et obligationslan med en rénta om STIBOR plus 4,75% . Lanet forfaller den 18 juni 2019.

Lanethar omfinansierats efter balansdagen, se vidare not 34.

21 OVRIGA SKULDER

| posten Gvriga skulder ingar bland annat skuld for returer med 2.3 MSEK, mervardesskatt och kéllskatt. (
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22 TILLGANGAR OCH SKULDER FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiella filgéngar Icke-
2018 til upplupet  Andra finansiella finansiella
TILLGANGAR anskafiningsvarde fllgangar tilgangar Summa
Finansiella anldggnings-
tilgangar, réantebarande 15887 15 887
Finansiella anlaggnings-
tilgangar, rantefria 150 150
Kundfordringar 27000 27 000
Férutbetalda kosthader 32674 32674
Ovriga fordringar 20290 20 290
Likvida medel och
kortfristiga placeringar 58 273 58 273
Summa 154124 150 154 274
Finansiella skulder Icke-
til upplupet finansiella
SKULDER anskafiningsvarde skulder Summa
Langfristiga skulder, rantebarande 1116 934 1116 934
Kortfristiga skulder, réntebarande 60 593 1452 62 045
Leverantorsskulder 167 593 167 593
Skuld koncernbolag 17 596 17 596
QOvriga skulder 95 194 95 194
Upplupna kostnader 102 791 102 791
Summa kortfristiga skulder - 1362716 199 437 1562 153
Icke-
2017 Lanefordringar och  Andra finansiella finansiella
TILLGANGAR kundfordringar tilgangar tilgangar Summa
Finansiella anlaggnings-
tilgangar, réntebarande 15085 15 085
Finansiella anlaggnings-
tilgangar, réntefria 14015 144 14159
Kundfordringar 35166 35 166
Fordringar pa koncernbolag 0
Férutbetalda kostnader 34 500 34 500
Ovriga fordringar 21601 21601
Likvida medel och
kortfristiga placeringar 70518 70 518
Summa 176 870 14015 144 191 029
Finansiella skulder Icke-
il upplupet finansiella
SKULDER anskafiingsvérde skulder Summa
Langfristiga skulder, rantebarande 1072 667 1072 667
Kortfristiga skulder, rantebarande 44 446 44 446
Leverantdrsskulder 171183 171183
Ovriga skulder 87133 87133
Upplupna kostnader 102 603 102 603
Summa 8676 1288 296 189 736
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23 UPPLUPNA KOSTNADER KONCERNEN MODERBOLAGET

2018 2017 2018 2017
Semesterskuld 45516 45 660 1744 1598
Upplupna sociala avgifter 25233 24 806 725 679
Upplupna I6ner 10 595 9673 74 75
Ovriga poster 21 447 22 464 1652 1168
Totalt 102 791 102 603 4195 3520

24 KONCERNBIDRAG

MODERBOLAGET
2018 2017
|duna AB 31183 50 344
Lyxxa i Helsingborg AB 1681 1638
Totalt 32 864 51982
25 BOKSLUTSDISPOSITIONER
MODERBOLAGET
2018 2017
Foréandring av periodiseringsfond 6942 8417
Totalt 6942 8417
26 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE
2018 2017
Aktiekapital TSEK 158 006 158 006
Antal akiier 1580 059 1580 059
Kvotvarde SEK 100 100
27 AKTIER | DOTTERBOLAG Andel av Andel av MODERBOLAGET
kapital roster 2018 2017
Iduna AB, org.nr. 556060-9058, sate Goteborg 100% 100% 779 009 779 009
Lyxxa i Helsingborg AB, 556080-5490, sate Helsingborg 100% 100% 22781 22781
Kultajousi Oy, org.nr 02221632, Finland 100% 100% 208 442 208 442
1010 232 1010 232
Eget Kapital  Arets resultat
2018 2018
|duna AB, org.nr. 556060-9058, séte Goteborg 30328 480
Lyxxa i Helsingborg AB, 556080-5490, séte Helsingborg 10 870 -25
Kultajousi Oy, org.nr 02221632, Finland 118 311 -8 620(
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28 EVENTUALFORPLIKTELSER KONCERNEN MODERBOLAGET
2018 2017 2018 2017
Hyresgarant 15525 14 530 3554 3644
15 525 14 530 3554 3644
MODERBOLAGET

Generell garanti gentemot kreditinstitut
for Iduna AB och Kultajousi Oy

29 STALLDA SAKERHETER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Stéllda sakerheter for obligationslan 2018 2017 2018 2017
7000 akter i [duna AB 689 069 703737 779 009 779 009
2 000 akter i Lyxxa i Helsingborg AB 24510 24 450 22781 22 781
1580 059 aktier i Kultajousi Oy 200 319 222 140 208 442 208 442
Stallda sakerheter for lan hos KONCERNEN MODERBOLAGET
kreditinstitut 2018 2017 2018 2017
Inteckningar i fasighet 35250 35250 - -
Féretagsinteckningar 219102 215812 - -
30 FORDRAN OCH SKULDER PA
KONCERNBOLAG KONCERNEN MODERBOLAGET
2018 2017 2018 2017

Golden Heights oy, lan i EUR,
ranta EURIBOR 3M +1,4% 15 887 15 085 15 887 15085
Golden Heights, [6pande avrakningskonton -17 596 -8 676 -11871 -4 581
lduna AB, lépande avrékningskonton 334 158 322 204
Lyxxa i Helsingborg AB, Idpande avrakningskonton 8987 7186
Westerback Oy, I8pande avrakningskonton 5303 5091

-1710 6 409 352 465 344 984

31 STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till moderbolagets arsstdmma star foljande vinstmedel att disponera:

Balanseratresulat SEK 96 466 340
Arets resultat SEK -24 201 292
Summa SEK 72 265 048

Styrelsen foreslar att det till arsstdmman disposition staende medel 6verfors i ny rakning.

32 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| december 2010 forvarvade Bolaget fran moderbolaget, Golden Heights Oy, samtliga aktier i Kultajousi Oy. | samband harmed
upprattades en gemensam likviditetshantering inom koncernen vilken ger upphov till I8pande in och utl&ning inom gruppen. Aven
varu- och tjiansteleveranser avseende koncerngemensamma funktioner har skett inom koncernen samt till moderbolaget Golden
Heights Oy. Samtliga dessa transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor. Koncernbidrag har dven givits fran koncernbolag
till moderbolaget Golden Heights Oy. | dvrigt har inga transaktioner skett med nérstaende. | dvrigt hanvisas till not 6. (
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33 MODERBOLAGET
Golden Heights AB &r ett aktiebolag enligt svensk lagstiftning. Bolaget har sitt sate i Géteborg, Sverige och adressen till bolaget
ar:

Golden Heights AB
432 84 Varberg
Besoksadress: Hardgatan 35

34 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
[ januari 2019 genomfdrde bolaget en kvittningsemission pa 708 MSEK varvid moderbolaget Golden Heights Oy forvarvade en
fordran péa bolaget fran en utomstaende borgenar samt konverterade denna till eget kapital.

Den 21 januari 2019 genomfdrde bolaget en apportemission till moderbolaget varvid likvid erlades med aktier i Albury Re Ltd.
Detta bolag ar ett aterférsakringsbolag som forsékrar stoldforsékringar som Iduna AB séljer till sina kunder pa agentbasis.
Aktierna ar inlagda i Golden Heights AB till 73 MSEK, vilket motsvara bokfort eget kapital i det forvarvade bolaget.

Beslut har fattats om nedlaggning av bolagets kontor i Solna som omfattar avdelningar for marknad och produkt. Dessa
avdelningar kommer att flyttas till Varberg i bérjan pa juli 2019. Sammanlagt kommer ett trettiotal medarbetare att beréras.

Den 8 mars 2019 genomforde bolaget en emission av ett tredrigt obligationslan om 400 mkr. Likviden anvandes till att I6sa ett
obligationslan fran juni 2014 pa samma belopp.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Denna rapport innehaller finansiella nyckeltal i enlighet med IFRS normer. Dérutéver finns andra nyckeltal och indikationer som
utvecklats av Bolaget for att folja upp, analysera och styra verksamheten pa ett andamalsenligt satt. Dessa senare nyckeltal
beddms forbattra méjligheten att driva Bolaget effektivt, enkelt och [6nsamt.

Rorelseresultat pa EBITDA niva:
Rorelseresultat med tillagg av av- och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar

EBITDA marginal:
Rarelseresultatet pa EBITDA niva i relation till summa intékter

Avkastning pa eget kapital:
Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital:
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rorelseskulder (exklusive koncernmellanhavande) samt

anlaggningstillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital:
Resultat efter finansiella poster dkat med rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Jamforbara enheter:
Jamforbara enheter utgdres av igangvarande butiker som varit i drift under minst tolv manader. (
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Undertecknad forsakrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat, samt
att forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande éversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Varberg den 9 maj 2019
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Madeléne Wingard
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 5 maj 2019

gt

Staffan Landén
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Golden Heights AB (publ), org nr 556711-9648

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Golden Heights AB (publ) fér ar
2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stalining per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker  darfor att  bolagsstdmman  faststdller
resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart
staliningstagande till, arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om
dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vérdering av varulager

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r férenliga med innehadllet i den komp-
letterande rapport som har dverldmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd var basta kunskap och 6vertygelse,
inga férbjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Ddarmed genomfordes revisionsatgarder
som utformats for att beakta var beddémning av risk for
vasentliga fel i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Utfallet av var granskning och de granskningsdtgdrder som
genomférts for att behandla de omraden som framgar nedan
utgdr grunden for var revisionsberattelse.

Beskrivning av omradet

Hur detta omrdde beaktades i revisionen

Vardet av varulager uppgick, per 31 december 2018, till 684
MSEK vilket motsvarar 36 procent av koncernens totala
tillgangar, och &r férdelat mellan centrallager och butikslager.
Varulagret utgors av smycken, ddelmetaller, presentartiklar
och accessoarer for forsaljning och varderas med tilldmpning
av forst-in-forst-ut-principen till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen.

Redovisnings- och varderingsprinciperna anges i not 1.
Bolagets upplysningar avseende varulager framgar av not 15
i bolagets arsredovisning.

Da vardering av varulager har inslag av bedémningar sett till
inkurans och trégrorliga produkter har vi bedomt varulager
som ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

processer och rutiner for
lagerinventering och lagerredovisning inklusive bolagets
varderingsprinciper och antaganden for uppfoljning och
beddémning av trogrorliga och inkuranta varor. Vi har utfort
stickprovskontroll av anskaffningsvarden, utfért analyser av
nettoforséaljningsvarden samt granskat bolagets bedémningar
och antaganden om inkurans. Vi har vidare bedémt huruvida
l&mnade upplysningar i drsredovisningen ar andamalsenliga och

tillrdckliga. d

Vi har granskat bolagets




Vérdering av goodwill och varumérken

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Redovisat varde for goodwill och varumdrken uppgick per 31
december 2018 till 887 MSEK i koncernens balansrdakning
vilket motsvarar 47 procent av totala tillgdngsmassan.

Bolagets upplysningar avseende goodwill och varumdrken
med obestdmbar nyttjandeperiod framgar av not 3 i bolagets
arsredovisning samt i redovisnings- och varderingsprinciperna
vilka anges i not 1. En beskrivning av nedskrivningstestet
framgar av not 3.

Férandringar av antaganden far en védsentlig paverkan pa
berdkningen av atervinningsvérdet. Vi har darfér bedomt att
redovisning av goodwill och varumdarken a&r sarskilt
betydelsefulla omraden i var revision.

Bolaget prévar minst arligen, och vid indikation pa
viérdenedgang, att redovisade varden inte 6verstiger
tillgdngarnas atervinningsvarde, vilket utgdrs av det ldgsta av
nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet foér dessa
tillgangar.

Atervinningsvardena faststélls genom en nuvadrdesberékning
av framtida kassafléden uppdelat pd kassaflddesgenererande
enheter. Prévning av nedskrivningsbehov av tillgdngarna
involverar ett antal vdsentliga uppskattningar och
bedomningar, bland annat att uppskatta nyttjandevardet
genom att identifiera kassagenererande enheter, uppskatta
forvantade framtida diskonterade kassafloden inklusive
berdkna vagd genomsnittlig kapitalkostnad ("WACC") och
tillvaxttakt. Bolagets process for provning av
nedskrivningsbehov inkluderar dven foretagsledningens och
styrelsens afférsplaner och prognoser.

Vi har utvarderat och testat ledningens process for att uppratta
nedskrivningstest for goodwill och varumarken. Vi har med stod
av vara varderingsspecialister granskat bolagets modell och
metod for att genomféra nedskrivningstest, utvdrderat
rimligheten i ledningens upprdttade prognoser samt genomfort
kdnslighetsanalyser av gjorda nyckelantaganden och mojliga
paverkansfaktorer. Med stdd av vara vdrderingsspecialister har
vi ocksa gjort jamforelser mot andra féretag i samma branscher
for att utvardera rimligheten i vald diskonteringsranta samt
granskat rimligheten i 6vriga antaganden sdsom langsiktig
tillvaxt. Vi har beddmt huruvida ldmnade upplysningar i
arsredovisningen dr &ndamalsenliga och tillréckliga i férhdllande
till IFRS.

Styreisens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att den ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nédvandig for att upprétta en drsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér
bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, ndr sd &r tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pad oegentligheter eller misstag, och att l&mna en revisions-
bersttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r
en hég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vdsentlig felaktighet om en

sddan finns. Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna foér vadsentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
&r tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgdéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre &n
for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidoséattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgéarder som &r lampliga med héansyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.(‘
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» drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om det finns ndgon vésentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en véasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasentliga osdker-
hetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhdmtas fram till datumet f&r revisions-
berattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller férhallan-
den gora att ett bolag inte langre kan fortsdtta verk-
samheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om drsredovis-
ningen och koncernredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pd ett satt som
ger en rattvisande bild.

» inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, O6vervakning och utférande av koncern-
revisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den.
Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra férhdllanden som rimligen kan
pdverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall tillnérande
motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi
vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vdsentliga
felaktigheter, och som darfor utgdr de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller andra forfattningar
férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktdrens forvalt-
ning av Golden Heights AB (publ) fér ar 2018 samt av forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstdllande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det a&r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stéller pad storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i &vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstdllande direktoren ska skéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéandiga

for att bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pad ett

betryggande satt. (
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Revisorns ansvar

Vart mél betr&ffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget.

» pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgéarder som
utfors baseras pd var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pd sddana &tgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och dér
avsteg och oOvertrédelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till
Golden Heights ABs revisor av bolagsstamman den 27 april
2018 och har varit bolagets revisor sedan 5 oktober 2016.

Goteborg den 3 maj 2019
Ernst & Ygung AB

Staffan Landén

Auktoriserad revisor
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